ZENTIVA 5.A.
{o societate pe actinl infiintard conform legilor din Romdnia)

Prospect proporfionat pentru emisiunea de pind la 300.000.000 de actiuni noi ordinare, nominative gi
dematerializate cu o valoare nominald de 0,1 RON pe actiune, in urma exercitdrii drepturilor de
preferingii in eadrul procedurii de majorare de capital social prin aport de numerar a Zentiva 5.A.

Prequl de exercitare a drepturilor de preferingd este det 0,1 ROMN pe Actiune Moud (Preful de
Subseriere™)

Emisiunca de drepluri se ndreseazd exclusiv acfionarilor £entiva S.A. far nivelul de informatii din
prezentul Prospect este proporfionat in raport cu acest tip de emisiune

Acest Prospect & fost aprobat de clitre Auloritatea de Supraveghere Financiars din Romania ( ASF"), care este
autgritaten romind competenta In sensul Diirectivel 2003/71/CE, cu modificdsile ulterioare {, Directiva privind
Prospectul) precum & in sensul normelor relevante de transpunere in Romdinia, sub forma unui prospect
properticnat {,Prospectul”) conform Regulamentului (CE) 8092004 din 29 aprilie 2004 de punere Tn aplicare a
Directivel 2003/71/CE in ceea ce priveste informaliile conjinute in prospecte, structura prospectelor, includerea
de informatii prin trimiteri, publicarea prospectelor 5i difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar, aga cum
acesta a fost modificat (. Regulnmentul privind Prospectul”), Legii nr, 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare i operatiuni de pintl {cu modificarle ulterioare) (,Legea nr. 24720017%), Regulamentului 5/20 18
privind emitentii de instrumente financiare 5i operatiuni de piai ( Regulamentul 20187}, Regulamentului (UE)
20171129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 junie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare san al admiterii de valorl mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, 5i de abrogare a Directivei 2003/71/CE {,.Noul Regulament privind Prospectul”} §i altor preveden
legale obligatorsi aplicabile.

Acest Prospect priveste o ofertd {,Oferta™) inifiasi de Zentiva 5.4, o societate pe actiuni funcfionind confaerm
legilor din Romdinia, avind sediul social siwat in Bd. Theodor Pallady nr. 50, sector 3, Bucuresti, Romiinia,
inregistraty In Registrul Comerpulel Bucuresti cu nr. J4363/1991, avind codul unic de inregistrare 336206
(denumitd in continuare Emitental” sau ,Societatea”) 5i admiterea la tranzacfionare pe piafa reglementatd
(. Admiterea™ privind un numar de 300.000.000 de acfiuni nol ordinare, nominative 5i dematerializate avind o
valoare nominald de 0,1 RON pe acfiune (,Actiunile Noi™) corespunzitoare unei majoriri de capital social prin
aport in numerar, decisd in cadrul adoniirii generile extracrdinare 2 actionarilor Emitentului ¢e a avut loc la dam
de 30 aprilic 2019 (,Majorarea Capitalului Social™), in sensul articolului 26a din Regulamentul privind
Prospectul.

Prin intermediul acestei Oferte, actionarilor existenti inregistrafi in registrul aciionarilor Emitentului finut de citre
Depozitarul Central 5.A. ln data de inregistrare 16 mai 2019 (,Data de Inregistrare™} { Actionarii
indreptagifl”) le este oferitd posibilitatea de a subscric Actiunile Noi emise in vederea Majorarii Capitalului
Social, pe baza dreptului de preferinfd pe care acestia 11 detin {,Dreptul de Preferingd”). Mumirul total al
Drepturiior de Preferingd emise in legfturd cu Majorares Capitalului Social va fi egal cu numdnul de actiuni emise
de Emitent, inregistrate in registrul acfionarilor Emitentului finut de clitre Depozitaral Central S.A. la Data de
[nregistrare, 2., 416.961.150 Drepturi de Preferintd. Un Actionar Indreptitit poate achizifiona un numér maxim
de Actiuni Noi calculat ca raport dintre numarg] de Drepturi de Preferingd definute gi numarul de Dreptuni de
Preferina necesare pentru subscricren unei Actiuni Noi, In consecing, pentru subscrierea unel singure Actiuni

T, ete necesar un numar de 1,1598 Drepiur 8¢ Preferinil [, Rata de Subscriere ). in Gzl 16 care it
maxim de actiuni care pot fi subscrise in cursul perioadei de subscriere a Drepturilor de Preferingd (astfel cum
rezulta din caleulul de mai sus) nu este un numdr Intreg, num3rul maxim de actiuni care vor putea fi subscrise de
fapt va fi obfinut prin rotunjirea la iniregul inferior, Acfiunile care rimin nesubscrise dup pericada de exercitare
a Drrepturilor de Preferinid pentru Acfiunile Nol, ver i anulate prin decizia consiliului de administragie al
Emiteniului prin care se constath remitatele finale ale Majoririi Capitalului Social

Pretul de subseriers al Actiunilor Noi va fi egal cu valoarea lor nominald, i.e., 0,1 RON pe nclivne la subscriersa
bor in cadral exercitirl Drepiurilor de Preferingd (. Preful de Subseriere™),

Acfiunile Emitentului sunt admise In tranzaciionare pe Piata Reglementatd la Veders a Bursei de Valori Bucuresti
(BVB") sub simbolul ,SCD", numér ISIN ROSCDBACNORS, Duph Inchiderea Ofertei §i inregisteares
Actiunilor Moi In Registrul Comerpului 5i ASF, Actiunile Noi emise in cadrul Majorarii Capitalului Social vor 1
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tranzactionate pe Piaja Reglementats 1a Vedere a Bursei de Valori Bucuresti. BVE este o piath reglementats din
cadrul Spaivlui Economic European (SEE™), In sensul Directivei 2004/3%CE privind Pietele Instrumentelor
Financiare, cu modificirile ulterivare. Drepturile de Preferntd nu vor fi admise la tranzactionare §i, respectiv, nu
vor fi franzaciionate,

Aprobares de clitre ASF certificd numai regularitatea Prospectului in privinfa exigenfelor legii §i nosmelor
adapiate in aplicarea acesieia in legturd cu Oferia 5t Admiterea §i nu-4i asumd nicio rispundere cu privire la buna
condifie din punct de vedere cconomic §i financiar al tranzactiei sau cu privire la calitalea sau solvabilitates
Emitentului

ASF va transmile o notificare a deciziei de aprobare a Prospeciulul, impreundl cu o copie a acestuia cfire
Autoritaten Eurcpeand de Supraveghere pentru Valori Mobiliare 5i Piee, in conformitate cu prevederile articolului
18 din Regulamentul 372018,

A se veden Focrorii de Rixe™ in Partea 1 din acest Prospect pentru o discatie co privire la anumite riscuri
si alti factori care ar trebul avatl in vedere inainte de orice investifie in Actlunile Noi.

Acest Prospect nu confine o ofertd de vinzare sau de solicitare a unei oferte de cumpdrare de valori mobilire in
orice jurisdictie in carc o astfel de ofertd sau solicitare ar fi llegald. Actiunile Noi nu au fost §i nu vor B fnregistrate
in conformitate ci: Legea privind valorile mobiliare sou la orice autoritate de reglementare & valorilor mobiliare
din orice stat sau altd jurisdictie a Statebor Unite 5i nu pot fi oferite sau viindute in Statele Unite. Pentru o discutie
cu privire I anumite restrictii suplimentare privind ofertele, vinzlirile 31 transferurile Acfiunilor Noi 5 distribuirea
noestui Prospect, a se vedea  Restricti de vinzare™,

VIZA DE APROBARE APLICATA PE PROSPECT NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU
REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA,
AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA
IMPLICA TRANZACTIILE CE URMEAZA SA FIE INCHEIATE DUPA ACCEPTAREA OFERTEL
CARE FACE OBIECTUL DECIZIE] DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI
REGULARITATEA PROSPECTULUL IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGIH 51 ALE NORMELOR
ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.

Aprobar de ASF pein Decizia mr, ... ?;? .- din ﬂlf.ﬂ-;v S/ F

fentermediar

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 5.4,

= BRD

EAITAIRT BOCIETT I Ll
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INFORMATIN IMPORTANTE DESPRE ACEST PROSPECT

Prezentul document cuprinds un prospect proporfionat privind Oferta 51 Admitersa in sensul Directivel privind
Progpectul, a fost intocmit conform Regulamentului privind Prospectul i respectd Legea 24/2017 gi Regilametitul
Sr201E,

DECLARATIE PRIVIND RESPONSABILITATEA

Emitentul, Fentiva 5.A., declard ¢ este o sociefate pe actiuni Infiinfatd in mod corespunzitor 5t funciiondind in
mod valabil in conformitate cu legile din Romédnia, cu sediul social situat in Bd. Theodor Pallady nr, 50, sector 3,
Bucuresti, Romdnia, inregistratd la Oficiul Registrului Comerpului de pe Hngd Tribunalul Bucuregti cu nr.
J40/363/1991, cod unic de inregistrare 336206 5i acceptd responsabilitatea cu privire la informagia confinutd in
poest Prospect, Pe baza tuturor cunostintelor de care dispune Emitentul (ludind misurile rezonabile pentru a se
gsigura de aceasta), informafia conlinutd in scest Prospect este In conformitate cu realitaten §i nu contine omisiuni
care pot afecta in mod semnificativ aceasth informatie, Emitentul confirmi de asemenea o informafiile prezentate
in sectiunea | Remomar™ inclush In acest Prospect reflectd cu acuratete informatiile incluse in Prospect g oo
controzie celelalte pary ale Prospeciului,

Intermediarul Ofertei este BRD - Groupe Societe Generale S.A., organizatd 5i functiondnd conform legilor din
Romdnia, Tnregistrati In Registrul ASF cu nr, PIROIINCRA00008 din 13 iunie 2006, aviind Centificatul ASF nr,
255 din & funie 2008, inregistrata |2 Registral Comerjului cu nr. J40/608/1991, avind codul unic de inregistrare
36157, cu sediul social shival i Bd. lon Mihalache or. 1-7, sector 1, OLEET] Bucuresti BRIV sau
JIntermediarul™). Intermediarul nu isi asuma sicio rispundere pentru conjinutul acestul Prospect sau pentru alte
declarafii Fcute sau pretinse a fi feute prin intermediul acestuia sau in numele acestuia in leginird cu Emitentul
sau Actiunile Mol, Intermediarul, in mod corespunzitor, decling, in misura permisi de legen aplicabild, orice
rdspundere, indiferent daci este delictuald sau contractualii sau de orice alid naturd pe care ar putea-o avea in
legdtura cu acest Prospect sou ou o astfel de declarafie.

Nicio persoand nu a fost sutorizarh s& dea nicio informajie sau 53 fach vreo declaratie in leghurd cu Oferta sau
subserieren Actiunilor Moi, cu exceplia celor care sunt continute in acest Prospect iar, dacd au fost date asemenea
informatii sou ficule asemenea declaratii, acestea nu ar trebui privite drept sutorizate de clitre Emitent, Intermediar
sau afiliafii acestora, Dach cineva fumizeaz oriciirui investitor nformatil diferite san inconsecvente in raport cu
cele confinute in Prospect, scesta nu ar trebui 58 se bazeze pe asemenca informafii.

Acest Prospect este pus la dispozifie de clitre Emitent pentru @ permite potenfialului subscriltor 53 evalueze
posibilitaten de a subscrie Actiuni Moi. Acest Prospect nu este menit s& constituie baza niciunei evaludri de credit
sau de altd naturd §i nu ar trebuj <4 fie considerat drept o recomandare din partea Emitentului sau 2 Intermediarului
privind faptul ¢l orice destinatar al acestui Prospect ar trebul 53 subscrie sau 58 achizifioneze Actiunile Noi. Nici
Intermediarul 5i niciunul dintre afiliafii sau consultangii acestuia nu dau vreo declarafie sau garantie, explicith sau
implicits, cu privire la exactitaten sau caracterul complet al oricdror informatii confinutz in acest Prospect sau la
situatia corporativd, financiard sau comerciald a Emitentului §i nicio informatie inclusa in acest Prospect nu este
5 nici nu va fi consideratd o promisiune sau o declaratic a Intermediarului cu privire la evenimente trecute sau
viitoare. Se interzice orice reproducers saw distribuire, integrali sau parfiald, a acestui Prospect sau orice
derviluire & continutului acestuia, cu exceplia situafiel in care conjinumul Prospectului este disponibil In alt mod
publicului larg, précum i orice wilizare a informatiilor din acest document In alt scop decdt in vederea clruia a
fost intocmit. Punerea la dispozifie a acestui Prospect nu trebuie, in niclo situatie, s crecze niciun fel de
presupunere care 3 conduch fn ideea ¢i nu & existal vreo schimbore in sclivitatea Emitentului de la data
prezentului Prospect, say ¢ informatiile continute fn acesta sunt corecte la orice datd ulterioarh Prospectulul.

Acceptarea acestul Prospect de ciitre fiecare potenial subscriftor in Actiunike Noi constitue scordul acestuia cu
privire la cele menfionate mai sus,

Intermediarul nu face nicio declaragie, nici explicith, nici implicitd, cu privire la exactitatea sau caracteral complet
al oricaror informatii din prezentul Prospect, Fiecare potential subscriitor in Actiunile Noi ar trebui 58 apreciczs
in mad individual relevanta informatiilor continute in acest Prospect, iar orice subscriers a Activnilor Noi ar trebu
si 5e bazeze pe o astfel de verificare independentii, dupd cum considers necesar, inclusiv pe evaluaren riscurilor
implicate i pe propria analizi a caracterului adecvat al orichrel asemenea investijii, luind in caleul in mod special
propriile ohiective privind investitiile §i experienta, precum 5i orice al{i factori care pot prezenta relevanid pentra
un astfel de investitor b legdura cu subscricren Actiunibor Mo,
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Fird a asduce atingere wreunei obligatii a2 Emitentulul (cu priviee [ care Intermediarul oo i35 ssumd nicio
responsabilitate) de a publica rapoarte curente si periodice in conformitate cu prevederile Legii 2472017, ale
Regulamenmlui 572018, ale Regulamentului (UE) nr. 59672014 al Parfamentulyi Evropean si al Consiliului
privind abuzul pe piajd i de abrogare a Directivei 2003/6/CE o Parlamentului European §i a Consiliului §i a
Dvirectivelor 2003/ 124/0CE, 2003/ 125/CE 51 2004/72/CE ale Comisied, precum 51 cu orice alte legi 51 regulamente
aplicabile, nici predarea prezentului Prospect si nici orice subscriere realizat in legitura cu acesta nu vor crea, in
nicio situatie, vreo implicatie care s& conduch Ia ideea cf nu a existat veeo schimbare in activitatea Emitentului de
la data prezentulut Prospect sau el informatiile confinute n acesta sunl corects la orice dath ullerioarh prezeniului

Prospect.

Prezentul Prospect se adreseazi exchusiv Actionarilor Indreptagiti sa isi exercite Drepturile de Preferingd prin
subscricrea Actiunilor Moi in cadrul Perigadei de Subscriere.

Potentialii subscriitori nu ar trebui sa trateze informatiile din prezentul Prospect ca reprezentind consultanti de
investitii, juridicd sau fiscald. Fiecare potential subscriitor ar trebui 53 i%i consulte propriul consulant juridic,
consultant fnanciar, contabil st alfi consilier pentru consultanid juridica, fiscald, comerciald, Nnanciard si pentru
alte servicil de consultanja conexe referitoare la investifia in Actiunile Noi, Nici Emitentul, nici Intermediarul nu
fac nicio declaratie cu privire la legalitatea unei investitii in Actiunile Woi realizate de un potential investitor in
barza legislafiei relevante sau & unei legislagii similare privind investitiile. Orice potential subscriitor cane se
hotirdiste =i subscrie Actiunile Noi are obligatia de a cunonste §i de a se conforma restrictiilor 5i limitfirilor aferente
unel mvestifii in Acpiunile Mol, previzute in prezentul Prospect. Prin realizarea unei subscrier] in Actiunile Noi,
potentialii subscriitori isi asumd orice raspundere arasd n cazul Tn care respectiva subscriere sau achizific este
consideratl ilegala infara lor de regedingd,

Cu exceptia celor expres prevazute in prezentul, informariile care se regasese pe website-ul Emitentului, pe orice
website iz care se face referire in acest Prospect sau pe orice website care contine leglituri directe sau indirecte
ciitre website-ul Emitentulut nu sunt incorporate prin referingd la acestea in prezentul Prospect 51 orice decizie de
 subscrie Acfiunile Mol nu ar trebui 58 se bazeze pe aceste informagii.

Acest Prospect nu constituie sau nu face parte din nicio ofertd sau invitagie privind vinzarea sau emisiunea 5i nu
constituie si'sau nu face parte din nicio solicitare & vreunel oferie de achizifie de orice ttluri de vaboare, aliels
decdit fitlurile de valoare la care se referd sifsau nu constituie 3i nici nu face parte din orice solicitare & vreunei
oferte de achizifie a acelor titluri de valoare de clitre vreo persoand, in orice circumstants in care respectiva ofertd
sau solicitare este flegald, Distribuirea acestui Prospect poate fi restrictionatd prin lege (inclusiv Tn baza unet
gutorizatii, aprobdri sau notificiri obligatorii sau necesare) in anumite jurisdictii. Potentialul subscriitor are
obligatin de a se mforma cu privire [a existenta oricror astfel de restrictii i de a respecta orice astfel de restncpii.
Mict Intermediarul 51 nici Emitentul nu au intreprins nicio acfiune de naturd 53 permitd, altfel decht in Bomdnia in
baza Oferted, lansares unel oferte de Actioni Mol sau posesia ori distribuirea acesfui Prospect sau a oricarui alt
material de ofertd sau formular in legiturd cu Actiunile Noi, in vreo jurisdictie in care ar fi necesardl o astfel de
gofiune. Acest Prospect nu poate fi utilizat pentru sau in legiturd cu nicio ofertd cltre, sau solicitare adresati de
chilre nicio persoand din orice jurisdictie sau in orice circumstanie in care o astfel de ofertd sau solicitare nu esfe
autorizatd sau este ilegald, Informatii suplimentare cu privire la restrictiile aplicabile ofertelor §i vinzérilor de
Actiuni Noi sunt prezentete mai jos 5i in sectiunile | Swbscriere 5i Vinrare™ 51 Restrichii de Vinzars”.

Intermediarul actioneazét exclusiv pentru Emitent i, drept urmare, nu actioneazi pentru nicio altd persoand in
legiiturii cu Oferta, 5i nu va fi tinut rispunziitor fai de nicio altd persoand pentru faptul de a-5i fi protejat clientul
sau peniru ¢ a fumizat servicil de consulamd in cesa e privests Oferta

Acest Prospect va I disponibd] pe website-ul Emitentului, |3 adresa wovvezsentivarg, pe website-ul Bursei de

Valori Bucuregti, la woww bviro si pe website-ul Intermediarlui, [ www brd.ro far variantele In forma tiparits
ile acestula vor fi pusge o dispozitie gratuit, la cerere, in timpul programului normal de luer, la sediul Emitentului
din Bd. Theodor Pallady nr, 50, sector 3, Bucuregtl, Romiinia, Informagiile din acest Prospect sunt exacte numal
la data menfionats pe a doua pagind a acestui Prospect. Este posibil si fi intervenit modificini in activitatea si
sitgajia fingnciard a Emitenilul de ls acen doid,

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE
Informatie financiard

Cu exceplia cazului in care este indicat alifel, informariile fnanciare din acest Prospect, referiioare [a Emitent au
fost extrase din situagiile financiare individuale anuale auditate ale Emitentului pentru anii financiari Incheiati
201852017, fiind insofite de rapoartele avditorului independent { Situatiile Financiare Anuale™) 51 din situafiile
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financiare individuale neauditate ale Emitentului pentru trimestrul care s-a incheiat la 31 martie 2019 [ Situatiile
Financiare Intermediare’) (Sitatile Financiare Anuale 5i Situatiile Financiare Interimare vor fi denumite in
mod eolectiv Situatiile Financiare™. Situnfiile Financtare ale Emitentului au fost intocmite in conformitate cu
prevederile Ordinului nr. 28442016 pentm aprobarea Reglementdrilor contabile In conformitste cu Standardele
Internationale de Raportate Financiard aplicabile societdfilor ale chror valori mobilisre sunt admise la
tranzaciionare pe o piath reglementatd cu toate modificirile §i clarificrile ulterioare. Aceste prevederi corespund
prevederilor din Standardele Intemationale de Raportate Financiar adoptate de Uniunea Europeand, cu excepiia
prevederilor 1A% 21, Efectele variafiei Cursurilor de Schimb Valutar, JAS 20 contabilitatea subventitlor
guvernamentale ¢y privire la recuncasterea veniturilor din certificate versi, cu excepiia IFRS 15 — venituri din
cantractele cu clientii cu privire la veniturile din comisioanele refeled de distribugie §i cu exceptin distribugie]
interimare a dividendelor,

Anul financiar al Emitentului se incheie la 31 decembrie, iar trimiterile la orice an din acest Prospect sunt trimiteri
la perionda de 12 funi incheiath la data de 31 decembrie a acelui an.

Moneda de prezentare 5i funciionali a Emitentului este RON, In consecingd, Situatiile Financiare sunt prezentate
in RO,

Emitentul nu are mvestifii in filiale sau entitdti asociate la data de 31 decembric 2018, Emitentul face parte din
grupul Zentiva (., Grapul™).

Anditor

Emst & Young Assurance Services 5.R.L., o societate independentd de andit, & auditat situagiile financiare ale
Emitentului 1a clata §i pentru anul care se incheie la data de 3| decembrie 2007 i, respectiv 31 decembric 2018,

Emst & Young Assurance Services $.R.L., cu sediul situat in lon Mihalache nr, 15-17, etaj 21, cladirea Bucharest
Tawer Center, sector 1, Bucuresti, Romdinia, este inregistrati la Registrul Comerjului cu ar, J40/35964/1999, avard
codul unic de inregistrare 11909783, 5i este membru al Camerei Auditorilor Financiari din Roménia, inregistrats
in Registrul Public al Auditorilor Financiari cu numirul 077/15.08_2001.

Fresenteren monedel

Cu exceptia camalui in care se indici altfel, wate trimiterile din acest document fa KON, led rominese”, leu”
{singular) sau  lei” (plural) reprezintd trimitesi la moneda legald aflatd in circulagie in Roménia. Toate trimiterile
la euro, Leuro” EUR™ , eurocenfi” sau £ reprezintd trimiteri la moneda introdusdl la inceputului celei de a treda
etape a Uniunii Economice 5i Monetare, in conformitate cu Tratatul privind infiintarca Comunitfii Europens, cu
modificirile ulterioare, Toate trimiterile o, dolari americani™ sau . UIS$", ,dolari™ reprezintd trimiteri la moneda
legala aflat in circulatic in Statele Unite ale Americii.

Mu se face nicio declasatic cu privire la faptul ci orice sumi exprimatd ntr-o monedd specifica in prezentul
Frospect ar fi putut sau au 58 fie convertit in oricare dintre celelalle monede prezentate in prezentul Prospect, la
arice curs de schimb, Existh o piatd limitatd pentry feul roménesc in afira Romdniei. Disponibilitatea limitatd a
acestor moneds poste conduce la o volatilitate & cursurilor de schimb,

Tabelul ce urmeazd indich cursul de schimb cel mai ridicar, cel mai scizut §i mediu, precum §i cel de la sfrgitul
perioadei de referingl, pentru perinadele gi datele indicate, leu romdéinesc fath de euro gi dolarul american, sonform.,
cursului de schimb publicat de cétre Banca Nationalh a Rominiel pertra perinadele relevanie, 1

Cursul mediu de schimb prin raportars la ROMN

Anul Euro
Ln
Celmai  Cel mai sfiirgitul
ridicat  sclzut Median  pericadei
1) TSRO = 1 SN 0 1.1 45681 4,63097
o 1 S R 0 I A P S e L. v . Pl 4,6335 46630

Barr HSanco Nophowald @ Rosmdniel
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Anul Dalarul americnn

La
Cel mai Cel mai sFirgitul
ridicat  scizol Media pericadel
N e e e e s e TR 38116 40525 A801%
.| ST 7 I | ' B T 39416 4.0736

Lwesn Bawca Moplonald a Rosnawier,
Rotunjiri

Anummite informatii care apar in prezentul document, inclusiv de naturd financiard, statisticd §i operationald au
fost redunjite, fn consecingil, ca urmare a romnjirilor, este posibil ca totalurile prezentate in acest document sa
varieze putin fati de suma aritmeticd a respectivelor numere. Procentele reflectate in tabele aw fost rotunjite 3,
prin urmare, este posibil &8 nu dued 2 un rezultat de 100% in cazul adundnii. Caleulele, variagiile 5i alte procentije
pot fi ugor diferite fath de caloulele efective din cauza rotunjirii informatiei financiare, statistice sau operafionale
care 5t3 la baza acesiora,

Informatii economice, privind piaga g Industria

Informatiile cu privire la tendinjele macrosconomice, pozitia de pe piatd §i alte date din industrie referitoare la
sctivitaten Emitentului, cuprinse in prezentul Prospect in sectivnile intitulate , Rezumar™, Factor] de Rizc™,
Descrierea Emitentulul, au fost extrase din surse oficiale gi din industric, date compilate de organizatiile
profesionale si analisti, informatii provenind din alte surse externe §i din cunogtingele Emitentului privind piaa,
Sursele acestor informatii, datele §i statissicile includ publicatii independente din industrie {inclusiv rapoariele §i
statisticile Bancii Nagionale a Roméniei}, studii de piajs, sondaje intemne, rapoarte §i estimari 5t alte informatii
disponibile publiculul, Aceste informagii pot sufer modificar §i nu pot fi verificate cu certitudine completd din
cauza limitdrilor privind disponibilitatea §i ceritudinen informapiilor brute 5i & altor limitri §i incertituding
inerente gricirui siediu statistic.

Cu toate ¢ Emitentel considerd cfl informatia provenitd de 1a terje pAinji 5i inclusd in acest document este corecti,
informatitbe respective nu s-an verificat in mod independent §i nici Emitentul, nici Intermediarul, nu fae nicio
declaratie §i nici ne garanteazd corectitudinen sau caracteryl complet al informafiel respective, astfel cum este
inclusd in acest Prospect. Emitentul confirmi ¢ informatiile din acest Prospect provenite de la terfe pari au fost
reproduse cu acuratee §i, in masura in care are cunogtingd §i poate cvalua acest aspect din datele publicate de cltre
aceste terte parfi, nu au fost omise fapte care ar determing ca informaiile reproduse 5B fie Incorecte sau si indusi
in eroare, ; ",

Acolo unde informajia provenitd din surse externe este inclus in acest Prospect, sursa acesteia a fost identificats.
Comunicarea actelor de procedurd 5i executarea obligatillor civile

Emitentul este infiinfat in conformitate cu si s supune legilor din Roménia. Anumiti membi ai Consiliului de
Administratic al Emitentubui $i 2i managementului sunt rezident) in Romdnia, iar anumile entitt la care se face
referire in prezentul sunt organizate conform legilor din Rominia, Toate sau o parte substaniiald din activele
respectivelor persoane §i entititi sunt situate in Romdénia. Drept urmare, este posibil ca investitorii & nu poat;

®  £h comunice vreunuin dintre membrii Consiliului de Administratie sau diregtorilor menfionag In prezentul
Prospect acte de procedurd pe teritoriul Statelor Unite sau Tn alte tri deciit Rominia; sau

s 5 pund in executare in Statele Unite sau in alte fin, cu exceptia Romdniei, hothrir judecitoregti obtinute In

THEmEnLE ale SUA s moale [ impotrvs Soctes s w membritor ConsitirhordeAsdministratic—gi-a
directorilor mentionati in prezentul Prospect in orice actiune,

Legea romind permite mitroduceres unel actioni in fafa unel instanfe competents din Roménia in vederea
recunoasterii si executnii unei hotiirin definitive i personam pronuntatii de o instanfi dintr-un stai ity al
UE, dach conditiile relevante stabilite in Regulamentul CE nr. 12152012 privind competenia judiciara,
recuncastered i executarea hotardrilor in materie civild i comerciali, sunt indeplinite. Cu toate acestea, existh
posibilitaten ca alte condigii sd fie aplicabile cu privire la probleme particulare impuse de legiskatia romiind speciald
sau de conventiile inemagionale. Norme similare referitoare Ia recunossterea §i executarea hotffririlor
judechtoresti pronuntate de instante striine se aplicd hothrdrilor judecitorests pronuniate in state non-membre UE,
dar care sunt parte fa Conventia de la Lugano din 2007 referitoare la competenta judiciarl, recuncagiere 5
executarca hotirimlor in materie civil 5i comercinli,

Page 6



Hetardrile pronuntate de instanjele altor state membre din afara UE care nu sunt parte |2 Convenfia de la Lugano
din 2007 sunt supuse unor cerinie diferite care ar face dificild punerea in aplicare. Sub rezerva legislatiel interne
speciale (inclusiv conventiile internalionale rati icate) care reglementeazA recunoagteren §i executarea hotardrilor
striine cu privire la aspectele specifice, legea roméind permite introduceren unei acfiuni in fata unei instante
competente din Rominia pentru recuncagtersa unel hotirdn in personam pronuntatd de ciitre o instangl a ubui stat
membru din afara UE, dacd sunt indeplinite conditiile relevante in ceen oo privegte recunoagterca hotrarilor
sirdine stabilite in temeiul Codului de procedurd civith romdn. In plus, recuncagterca 5i executorea hotirdrilor
striine in chestiuni legate de drept administrativ, vamal, penal sau alth remurd a dreptului public sunt supuse
legislatiel speciale §i s-ar putea s fie necesard indepliniren anumitor condifii.

Definigib si glosar

Cu excepfia cazului in care rezultd altfel din context, referiniele in acest Prospect |la nei, af mostri 5 mostre sunl
referings o Emitent.

Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv tofi termenii cu majusculii §i anumiji termeni tehnici 51 de
alth e, sunt definifi i explicati in Partea & = Definipi 3f Glozar”,

Informatii neincluse in acest document

Nicio persoana nu a fost awiorizati s& dea nicio informafie sau sk fach vreo declarafie cu excepiia celor care sunt
continute in acest docurment 3, dacl au fost date asemenea informatii gi facute asemenen declamyii, acestea nu ar
trebui privite drept autorizate. In niciun fel de circumstante, nici transmiterea acestui document 5 ni¢i vreo vinzare
intemeiath pe acesta nu vor insemna implicit ci nu a existat nicio modificare in activitatea nowstrik de [a data
acestul document =au ¢l informatin din acest document este corectd [n orice moment ulterior detei noestuia,

Iuformatic referitoare la declaratii anticipative

Acest document contine declaralii anticipative. Aceste declaralii anticipative presupun riscur, incertitudini,
cumoscule sau pecunoscute, multe dintre acestea fiind independente de controlul Emitentului $i toate flind
Intemneiate pe ipotezele curente §i estimiri cu privire fa viitor, Declaratiile anticipative sunt uneori identificate prin
folosirea expresiilor anticipative, cum ar fi credem”, , se preconizeazd”, poate”, va fi7, ,ar putea”, ar trebui”,
Lriscd”, | se inenfioneazd™, | se estimeazd, | Se unmireste”, . s¢ plinuiegte”, , 8o prezice”, Loontinud", | presepuene”,
_pozitionat” san e anticipeazi” sau formele negative ale acestor expresii, alte variafii ale acestora sau expresii
similare. Aceste declaratii anticipative inclird aspecte care nu reprexintd fapte istorice. Acestea apar in mai multe
lociri din acest document §i inchud declaratii privind intentiile, consideratiile 5i agteptarile Emitentului cu privire
la, printre altele, rezultatele operatiunilor, situatia financiard, lichiditatea, planurile, dezvoltares, strategiile i
politica de dividende ale Emitentului 5i ale industriei in care isi desfigoard activitatea. In mad particular, ™
declarafiile cuprinse in sectiunile intitulate  Rezumar”,  Factori de Rise™ gi Descrierea Emientului™ ou privire
la strategia Emitentului 5i evenimentele sau perspectivele villoare reprezintd declarfii anticipative.

Aceste declaratii anticipative 5i afte declaratii confinuts in scest document cu privire la aspecte tenu reprezinid
fapte istorice implica predictii. Nicio asigurare nu poate fi dath ¢i asemenea rezultate vor fi atinse; evenimentele
suu rezultatele ultericare ar putea fi diferite in mod semnificativ, ¢ urmare a riscurilor gi incertitudinilor Ia cane
este expus Emitentul. Noi riscuri pot apirea in mod periodic 5i nu putem prezice toate asemenea riscari. Aatfel de
viscuri §i incertitudini ar putea determina ca rezultatele efective si varieze semnificativ de rezultaiele viitoare
indicate, exprimate sau implicite in astfel de declarafii anticipative, Astfel de afirmafii anticipative confinute Tn
acest document se referli doar In deta prezentului document. Emitentul declind in mod expres orice obligajie sau
angajament cu privire la actualizarea declaratiilor anticipative confinute in acest document, pentru 4 reflecta orice
modificare in ce privegte asteptirile acestula sau orice modificare a evenimentelor, condipislor sau errcamstanieior

g1 |anh 2 i, £al g i 3 iLi -gasia este cerutd de prevederile legii

] ] il ITEEREs (o ¥i L it k|| | L

aplicabile, Directivei privind Prospectul sau regulilor de informare §i transparentd impuse de legisiaia romsnd
sau ale Piegei Reglementate ta Vedere adminisiratd de Bursa de Valori Bucuregti,

NOTA ADRESATA TUTUROR INVESTITORILOR

Actiunile Moi mu au fost §i nu vor fi inregistrate potrivit Legii privind Valorile Mobiliare din Statele Unite ale
Americii din 1933, astfel cum a fost aceasta modificats (,Legea privind Valorile Mobillare™) sau la orice
autoritate de reglementars o valoriler mobiliare din orice stat sau din ali jurisdictie din Statele Unite ale Americii,
in vederea ofertei sau vinzdrii ca parte a distribup’ei lor §i nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite ale
Americii. Emitentul nu & fiast recomandar de nicio comisie sau sutoritate federald san de stat de reglementare 2
valorilor mobiliare din Statele Unite ale Americii. De asemenea, autoritéifile mentionate mal sus mu au confirmat

Page 7



expctilaben sau nu au determingt caracteru! adecvat al acestui Prospect, Orice declarafie contrard constituie o
infracfiune in Statels Unite ale Americil

Mu a fost intreprinsi nicio acfiune core $3 permitd emiterea unel oferte publice avind drept obiect Acjiunile Noi
in baza legislatiei privind valorile mobiliare din nicio jurisdiciie. Cu amumite exceptii, Actiunile Noi nu pot fi
oferite sau vindute In nicio jurisdictie sau cfitre sau pe searna sau in beneficivl niciunei persoane rezidente sau
aviind cetitenia oricired jurisdictii. Acest Prospect nu constituie o oferth sau propunere de oferth de a cumpdira
nicie Actiune Moud de clitre nicio persoand din orice jurisdictie in care o asemenea ofertdl sau propunere ar fi
ibegals,

Distribuirea acestui Prospect §i vinzarea Actiunilor Noi in anumite jurisdictii pot 6 restricfionate de lege. Nicio
actiune fu a fost 5i nu va fi intreprinsd de cdre Emitent san de clitre Intermediar pentru a permite emitcren unei
oferte publice peivind Actiunile Noi in baza legilor privind valorile mobiliare din alte jurisdicti, 5i nicio actiune
it a fiast & nu va £ Intreprinsh care s3 permith defineres sau distribuirea acestui Prospest {sau  oriclrui alt material
de oferth san comunicat cu caracter publicitar cu privire fa Actiunile Moi) in nicio jurisdictie unde este necesard
intreprinderea unei actiuni in acest sens sau unde © asemenca acliune este restrictionatl de lege. Prin urmare, nici
acest Prospect §i niciun comunicet cu carscter publicitar si niciun alt material de ofertd nu poate fi distribuit sau
publicat in nicio jurisdictie decit in circumstange care ar duce la respectarea orichror legi sau regulaments
aplicabile. Persoanele care intrdl in posesia acestui Prospect trebuie 53 se informeze cu privire la §i 53 respecte
aceste restrictii, Orice nerespectare a acestor restriclii poate avea drept rezubtat incilcarea legilor aplicabile
vitlorilor mobiliare In aceste jurisdicpi,

Page E



CUFRINS

FARTEA

PAGINA

REZUMAT.
PARTEA 1 FACTORI DE RISC

1
23

PARTEA A 2-A DESCRIEREA EMITENTULUIL

32

PARTEA A 3-A UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE
PARTEA A 4-A DETALIILE OFERTEL...

57

PARTEA A 5-A SUBSCRIERE SI VANZARE

PARTEA A 6-A RESTRICTII PRIVIND VANZAREA
PARTEA A 7-A ASPECTE FISCALE

58
]
T6
T

PARTEA A 8-A DEFINITI $1 GLOSAR

81

PARTEA A 9-A INFORMATII GENERALE

8BS

Page §



REZUMAT

Rezumatele sumi Intpcenite din cerinfele de prezentave eunoscite drep "Elemente”. Acesie Elementé sunt numeratate
Int Secriunile A-E {4 [ - E7).

Acest rezumat confine tonte Elementele necesare a fi incluse intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare §i
pentru acest tip de emitent. Din cauza faptului off nu este necesar ca anumite Elemente s3 fie prezentate, pot exista
discontinuital in succesiunea de numerctare a Elementelor,

Desi ar puten fi necesar ca un Element = fie inclus in rezumat din cauza tipului de valori mobiliare 51 o tipului de
emitent, este posibil 58 nu e poatd furniza informatii relevante privind acel Element. In acest caz, o scurtd deseriere
a Elementului este inclesd in rezumat cu mengiunea  nu este aplicabil™,

Secfiunea A — Introducers si avertismente

Element

ALl

Acest rerumal frebule 53 fie citit ca o introducere Lo Prospect.

Orice decizie de investifie in Actiunile Mo trebuie =i se bazeze pe o examinare
exhaustivi de citre investitor a Prospectulul ca fntreg,

in enul in care se jntenteaz o actiune in faja unui tibunal privind informatia
cuprinsd in Prospect, investitorul reclamant ar putea, in conformitate cu legislajia
internd a statelor membre 3EE [ Statele Membre™), s& suporie cheltuiclile de
trihucere a Prospectului inaintea inceperii procedurii judiciare.

Rispunderea civilk revine doar persoanelor care au depus rezumatul, inclusiv
orice traducere a acestuis, dar numai dacd acesta este ingeltor, inexact sau
contradicioria In raport cu celelalie parti ale Prospectului, sau dacd el no
furnizeazs, in raport cu celelalie parii ale Prospectulul, informagiile esentiale
pentru a ajuta investitorii s4 decid dacl investesc in astfel de valori mobiliare

Al

Consimydmdnd
Emitentulii  cu
privire la
utilizavea
Prospeciulul
PRI PEVEREUTTE
tlilderiomrd e
Wararea
definitivd a
verfarilor
mohiliore de cftre
irrermediar
Jinanciari

Mu e aplicd; Emitentul nu a dat niciun consimtiming cu privire fa utilizares

| acestui Prospect pentru reviinzarea ulterioard sau plasares definitivd a valorikor
| meobiliare de clitre intermediarii financiari.

.- Chrice alte conadifi

clare yi ohiretive

Nu se aplich; conform celor de mai sus, niciun consimijaméint nu a fost dat de
catre Emitent cu privire la utilizarea acestui Prospest pentry revinzaren ulterioari

alerente
consimfdmaniiui
. Cire s
relevamie  peanind
utilizarea

prospecinlng

gau plasaren definitivil a valGrlor MODINAre G calre mermediaril TIEetr,

Becfiunea B - Emitentul

Element
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B.1 Denimives Drenumirea juridicd 5i comerciald a societdtii este Zentiva 5.A.
| juridied g
ComprEinld
Enritermiulud

B2 Sediud soclal 5 | Emitentul este o societate pe actiuni Infiinjatd in, i supusd legislatiei din
forma juridicd a | Rominia, Sediul social al Emitentului este situat la adresa Bd. Theodor Pallady
Emiteniulul, nr. 50, sector 3, Bucuregti, Romdnia. Emitentul este Tnregistrat ln Registrul
Fegristapic in | Comerului Bucuresti cu nr. JAVI63/199], avind codul unic de inregistrare
temeind wFreia igl | 3362,
desfdgoard
activifaiea
Emitentid g fava |
in ecare o fest
cawsiituit

B3 | Doseriprea Principalul obiect de activitate al Emitentului este | Fabrlcarea preparatelor
factarilor exénpiall | farmacewtioe™ (Cod CAEN 2120,
privind  RAMEE | pencinala activitate o Emitentulul consta in productia §i comercializarea de
e Lt preparate §i medicamente pentry uz uman. Emitentol i5i desfigoard activitatea
.:w.en.re e comerciald in intreaga lume, prin operaliuni de export, principalels sale piete de
emitentulil g1 | o pcere fiind Roménia, Germania, Frants, Republics Cehs, Slovacia §i Rusia.
principolele  sale
aohvitdrl, fncepdnd
on privcipaiale
clegori i
produse

| comercializae
Sl servicli
JSirnizaie #
bderiificarea
princlpalelor pigfe
de  degfacere pe
COFE CONCURERED
Emplteri,

B.4a Descrierea celor | Nu se aplich; la data prezentului Prospect Emitentul nu are sunogtingd de niciun
mai  importante | fel de lendinte, incertituding. solicitin, sngajamente sau faple cuncscule care, in
fendinfe  recante | mod rezonabil, pot afecta semnificativ perspectivele Emitentului.
care ool
entitewinl i
Feciaarele de
activitale n care
acesta desfilyoard
acTivita,

B.5 Descrieren Emitentul face parte din Grupul Zentiva, care are facilithti de producfie in
Grupului Republica Cehd gi Rominia. Incepéind cu 30 septembrie 2018, Grupul Zentiva
Emitentului 5i a este controlat de catre Advent Fund Global Private Equity VI, un fond privat de
pozitied sale in investifil administrat de Advent Infernational Corporation (. Advent™).
cadiul Crupului .

Advent este o organizatie internafionald de administrare de capital privat, cu
filiabele 51 entitifi afiliate ce opereazii din birowri aflate pe patru continente §i care

are peste 190 de anpajati care desfigoardi activitifl de investitii profesionale.
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Advent este consultant de mvestifii inregistral cn atare la Comizia de Walosi
Mlobiliare i Burse SUA (SEC™)

Ciripul Zentiva este format din urmbioarcle societifi: Al Sirona {Luxembourg)
Suben 5.4l (sociefatea mami), Al Sirona (Luxembourg) Acgulstion S.4.r.L,
Creo Pharma Heldings Limited, Creo Pharma Limited, Zentiva Pharma UK
Limited, Zentiva Gmbh, Helvephram A G., Zentiva Frence 5.A.5.1., Zentiva
Pharma GmbH, Lantiva [alia 51 L., Zentive as., Fentiva Polske Sp. zo.o.,
Winthrop Armeimitiel GmbH, Al Sirona s.r.o, Zentiva Group, a.s., Zentiva, ks,
Fentiva HU, kR, Zentiva International as, Winthrop Farmaceutica
Poriugal, Lde, Solacium Pharme 5.R.L., Be Well Pharma 5. RL. Ca parte a
grupului, Emitentul desfisoard potivitaes de productie §i comercializare de
preparate gi medicamente pentru uz uman i alte activitdfi in domeniul
farmuceutic ,

Emitentul nu defing investitil o fliale sau entit3fi asociate lo dato de 31
decembrie 2018.

B.&

| legisiafia
ngfisd i
gl
{preind CH
valoarea
parifcipaiiel weel
asifel e
DErERTIE,

I maswra in care
INm cuRpIoule,

auntele  oreiedeei
PErRGaRE o
defime, B mod
direct 500
Indirecy,

participari In
copifalul

emiternitiui s i
drepturl de vl
Lare irehuie
norifeaie In
corformiio;ie ou

S wr  precim
dacd  aclionari
wgfaritarl i
emifentidul an
drepluri  de  vot
diferite, in oozl
in__cagre  goexbed

La data Prospectului, sciionaml majoritar al Emitentului este Zentiva Group 3.5,
o societale pe acfiuni infiintatd 5i functiondnd conform legilor din Republica
Cehii, cu sediul social situat Tn Praga 10, Dolni Micholupy, U Kabelovny 130,
cod pogtal 10237, avind codul enic de identificare 28446640, Inregistratd la
Registrul Comertului tinut de ciitre Curtea Metropolitand din Praga, Secfia B, nr.
mentiune 14570 [ Actionarul Majoritar™). Asponarl Majoritar define un
numdr de 388931210 acfiuni reprezentind 93,28% din numarul tofal de actiuni

| emise de Emitent 5i 93,32% din numfrul total de voturi ale Emitentului,

Potrivit Legii 242017, doch, co rezultad al operatiunilor de cumpirare sau vinemre
de actiuni ori ca rezubtat al oriciror alte operafiunl cu astiuni ale unoi emitent,
drepturile de vot ale unei persoane ating, depdisesc san scad sub unul dintre aceste
praguri de 5%, 0%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% or 75% din totalul drepturilor
de vot, respectivul trebuie si informeze de indati Emitentul cu privire la
drepturile de vol detinute, in cel mult 4 (patru) zile de tranzacpionare de la data la
care respectiva persoand (i) ia |2 cunostingi despre achizifie sau vinzare sau
despre posibilitaten de a exercita drepturi de vot sau, in funciie de context, ar i
trebuil 4 ia la cunogtingd despre acest luery, indiferent de data la care achizijia,
viinzaren sau posibilitatea de 2 exercita drepturile de vot intrd in vigoare sau {ii)
este informati despre un eveniment care modificd structura dreprurilor de voi

Actionarul Majoritar exercitd contrelul asupra Emitentului, co o consecinid a
fapiului ca dejine majoritaten acfiunilor §i dreptwrilor de wvol in cadrul
Emitentului. In civda controlului exercitat de Actionarul Majoritar asupri
Emitentului, legistajia aplicabild din Rominia § actul constitutiv al Emitentului
infersic acesiui acfionar si exercite aceastd putere intr-0 manierd abuziva.

Toti acticnarii Emitentului au drepiuri de vot egale.

exisid.

fn mdsuwra in care
aceste  informalii
sumt cnnesonte o
cRifent, y¢ v

preciea heard

ermiteni eine |
defirn sau |
contrafol  direct |

s indireci 5 de |
cilfre cine i e v |
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deserie naturg
acesiul confrol,

BT

frformarii financiore istorice de bazd selectate cu privire la emitent, precentate pentru flecare
exercifin financiar din perioada acoperitd de infarmayiile financiare istorice §i orice perioadd
Sfinanciard imtermediond witerioard, Ingolind de date comparative din aceeayl perioadd o exercifiulud

| financiar anterior, exceptdnd cerinfa referitoare la informayiile comparative din bifanf, care va i

indeplinitd prin precentarea ingformafidor din bilonul de la gfdvping exercifiniii,

Ageste Informatil ar trebui 58 fie insofite de o deseriere movativd @ modificdrli semnificative a situajivi
financiare a emitertulul 31 a rezultatelor operationsle ale acestda In tmpul sau dupd perioada
acoperitd de informagiile fnanciare istorice de bard

Informariile financiare prezentate mai jos sunt extrase din situatiile financiare euditate ale Emitentului
In dasta de 51 pentru anii care s incheie ia data de 31 decembrie 2017 §i 2018 {, Situatiile Financiare
Anuale™) 51 din situajiile financiare individoale neauditate ale Emiteniului pentro trimestrul care s-a
incheiat Ia 31 martie 2019 {, Situafiile Financiare Intermediare”) (Stuatiile Financiare Anuale §i
Sttuntiile Financiare Interimare vor fi denumite in mod colectiv  Situaglile Financia re”), care sumi
incluse in Prospest.

Rezultatele operationale pentru anii financiarl care se incheie o data de 31 decembrie 2017 5,
respectiv, 31 decembrie 2013

Urmioarele tabele confin situafia privind poxifia financiara 8 Emitentului 5i alte elemente ale
rezultatului gobal pentri anul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 gi, respectiv In 31 decembrie

2018, extrase din sitnafiile financiare la data de §i pentro anul financiar care se Incheie la 31 decembrie

2008:
T

SITUATIA POZITIE] FINANCIARE e i w
Active
Active imobilizate =
[nobilizin corporale G 144,234,784 136.824 367
Fond comercial 11 A6, 141201 -
[meobilizin necorporale 10 3.35‘5.133 THE DTS5

194,270,117 ]31'._553.-3-"3
Active circulante
Stocuri 13 0982129 40549376
Creanje comerciale 51 alte ¢reante curente 14 199.832.571 i53.176.809
Mumerar 5i depozite pe termen scurt 15 405,115.31%8  160.792.774

703,030,016 359.518.959
Total active £08.201,133 A7 112,304
Capital propriu sl datorii
Capitnl social, din eare 16.1 41.0%6.115 41.6046.115
Capital subseriz 41696, 115 41696115
Prime de capital, din care: 16.1 24 06 5006 24 G 506
Prime de capital Ta valoarg nominala TG 6ET TERIGET
Ajustare la hiperinflatie a primelor de capital 15.100,822 15,100,822
Rezerve legale si alte rezerve 16.2 112,745,368 112.745.368
Rererva din reevaluare 40198377 40,198,377
Rezulial reportat S {Pierdere cumulata) 16.2 411.088.300  148.490.603
Total capital propriv 63HLE92.605 368094960
Diatorii pe termen hing
Dratorii privind beneficiile angojajilor 19 479,000 1.51 3.0
[atori privind impozitele aminate ¥ 5033947 6.494 406
Provizioans 18 4,944 0] 5 50910132 |
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Total datorii pe termen lung 12.456.962 13308418
Datoerl curente
Dratorii comerciale si asimilate 20 I05.337.404 a1.076,772
Datori privind impoziiul pe profit £.236.848 3486824
Alte datorii curente 20 ZE.816.540 36.010.63%
Provizioane {curenie) 18 12.660.714 15044677
Total datorii curente 155.051.506 115,618,914
Total datori 167 508,468 129007332
Total capital propriv 3§ pasive H08.201.133 497112301
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL Mote decembrie 2018 decem brie
RON 2m7
Weniturd din winzars de bunun 5.1 425797 246 426,814,358
Prestare aervicii 5.1 27131315 30,403,034
Alte venituri 5.1 EATG 670 L.159.653
Cifra de afaceri LN | 461 405,231 458,377,045
Alte venitur din exploatare 6.1 263.933.936 3.209.947
bodificar in cadrul stocurilor de bunuri finie
si prosduwctee in curs 22087218 1.848.7835
Mlaterii prime i consumabile folosite 5.2 (227.949377)  (196.642.714)
Cheltuieli cu beneficiile angajajilor 6.5 (63.250.448) (50.063.423)
Depreciere, amortizase i pierderi de valoare (12,036, 484) (21.416.471)
Cheltuieli de marketing 31 publicitate .6 (132864987  (21.010.539)
Cheltuieli cu chirille (3,493 873 {39T6.678)
Reversard din / (cheltuieli e} provizgioanzle 17 2530960 13.569.445
Alte cheltuieli de exploatare 6.2 {(119.560.803) {70.833.577)
Profit operational 30279772 104,061,521
Venituri finpneiare .4 23377817 §.826.225
Cheltuieli financiare 4.3 (18.256.427) (7061716}
Profit ininte de impozitul pe venit 31540106l 106,926,030
Cheltisieli cu impozitul pe profit 7.1 (52.780,185)  (17.283.274)
Profit / {pierdere) net / (a) (A) 262.620.976 49,642,756
Alte elemente ale rezultatuloi global:
Castiguri/pierder actuariale din beneficiile
angujapilor - (401.000)
Impact din reevaluares terenurilor gi cladirilor A45.250.865
Impact impozit pe profit aménat aferent (7.160.364)
recyalulirii recunoscud in Capitaluri propril
Adte elemente ale rezultatului global, net de
impozite (B}
- 37.089.501
Prafital | {plerderea) exercitiuloi financiar
(A} + (B) 262.620.976 127332257
Mumdr de actiuni 416.961.150 d16. 961,150
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Profitul / {pierderen) nedi pe acfinme
{RON/actiune) 0.621985 0,21499

Urmditoarele tabele confin situatia privind pozitia financiarh 2 Emitentului §i ale elemente ale
rezultatuiui global pentru trimestrul financiar Incheiat la 31 martie 2018 i, respectiv fa 31 martie 2019,
extrase din sttuatiile financisre ba data de si pentru trimestrul financior care se incheie [ 31 martio
201%:

3 martke 2009 31 martie 2018

RON RON
Wenituri din viinzare de bunuri 149249, 190 101.562.628
Prestare servicii 0 4.751.619
Wenliuri din chirii 0 i
Alele L] 190058
Cifra de afaceri 149,149 190 106,504,305
Alte venituri din exploatare 2405617 2511.503
Modifiedici in cadrul stocurilor de bunur finite
51 produciie in curs 6,140,822 5474514
Materii prime gi consumabile folosite ST3750,704 53975 468
Chelmieli eu beneficiile angajatilor 17,793,217 14 56237
Depreciers, amortizars §i pierderi de valoare <3 0ED430 2660, 733
Cheltuizhi de marketing 31 publicitate 2542650 4142455
Chebtuieli cu chirile -477.948 -838.990
Provizioang 20.Te -B35.082
Adne chelwieli de exploatare =3 713.952 22184405
Prafit operationl 38.455.427 15.491.872
 Veniter Minasciare 2449 528 I.345.304
Cheltuieli financinre -1.640.084 -660.638
Profit/(pierdere) inginte de impozit PIAETL 16174599
Cheliuieli cu impozitul pe venit -6.6E2.525 -3.308.320
Profit / (pierdere) net /(a) (A) 32.582.346 12.866.270
" -
Alte clemente ale rezultatului global: L]
Impact din reevaluaren terenurilor §i clidirbor
Chstiguri'pierdert actuariale din beneficiile
angajajilor
Alte elemente ale vezultatului global, net de
impozite {B)
31.582.348 12.866.270
Profitul total net (&) + (B}
Mumir de actiuni A16. 061, 150 416. 061150
00781 0, 03405
Profitul / (pierderea) netd pe acfiune
(RON/actiune)
¢ 3 decembrie
31 martic 2019 2018
Ative
Active imobilizate
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Imiohiliziri corporale
Fond comercial
Imobiliziei necorporale

Active circulante

Stosur

Creante comerciale sialte creanjs curente
Alte active financiare

Mumerar 5i echivalents de numerar

Tatal active
Capital 5 reserve

Capital social, din care

Capital sub=cris

Inflatia fegatd de capitalul social

Prime de capital, din care:

Prime de capital Ia valoare nominala
Ajustare ln hiperinflafie & priecelor de capital
Rezerve legale 51 alie rezerve

Rezerva din reevaluars

Rezultat reportat | (Fierdere cumulata)
Total caplial propriu

Diatorii pe termen lung

Datori privind beneficiile angajafilor
Alte datoril pe ermen lung

Ciatoni privind impozitele amanaie
Provizioane pe lermen lung

Total datoril pe termen lung

. Datorii curente

Dtorii comerciale si asimilate
Datorii privind impozitul pe profit
Adve datorii curente

Provizzoane [curenia)

Total datorii curenie

Total datorii

Total capital propriu §i pasive

comerciale ale Emitentului.

F46,916.425  144.234.784
46.141.201 46,141,201
3.557.908 3.895.132
196,91 5634 P4, 271117
137.701.236 08,982,120
155.314.887 199832571
12,662 -
J9766T.665 405115315
G91.4%6.451  703.930.016
BREMI2.0T4  HIR.201.133
41.696.115 41.6%96,115
41686115 41,696,115
24,964 505 24,964,505
D.EA3.6H4 863,684
13100822 [5.100.822
I58.748.956  112.745.368
40.198.377 40.198.377
385868993  411.088.300
651.476.947 630601665
1.813.000 2479000
4.687.031 -
5.033.%47 5.033.047
25.604.251 4,944,015
ITa3eag 12.456. %62
145.257.227  M03337.404
6.682.525 8.236.848
T4 002,908 28.816,540
13.834.230 126460714
199,796,899  155.051.506
136,935,127  267.508.408
ARR412.074  BOR.200.133

De la 31 marthe 2019, nu a existat nicio modificare negativh a perspectivebor, situagied financiare sau

BY

Simanciare prg
Jorma selectare,
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| Informatiile
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canzg nalirl lor,

informajiile
Sinanciare  pro |
Sarrma 2o raferd la
& Firuajie
ipaterlcd ®H, prin
IFHNIE, il
reprazinid sinapia
Sfinamclord sau
rezuifarele
g ale
| socieldii
B.9 Daed se | Muse aplict. In acest Prospect nu au fost realizate previziuni sau estimisi privind
Intocmess profil,
previziienl sou o
exfimere i
prafidui se v
preciza cifra.
E.10 Dascrigrea Nu se aplicd. Raportul auditorilor independenti nu caprinde nicio rezervl sau
rezereior din | modificare in leghturd co informagiile financiane istorice.
rapoartele ae
aulit priving
informajiile
Sfnanciare
isrorice
B.I1 In ewrul In care | Managemeniul Emitentului este de pérere ca Emitentul define capital circulant
capitalul suficient care && acopere nevoile sale pentru cel pufin 12 funi dupd dats publicarii
cirgulanf a! | Prospectului.
emifenill B
| este suflcient
peniry corinfele
gehiale ale
emitennilul, re va
inglude a
explicatie
Sectiunes C — Valori mobillare
Ll Ofertz constd in oferivea de catre Emitent de pind la 300,000,000 Acliuni Moi,

0 degcrigre i

Idenifioare |

walowifor
srabifiare.

Hpeaful gi | ordinare, nominale §i dematerializate, avind o valoare nominali de 0.1
| contegorie RON/actiune {, Actiunile Noi™), care vor fl emise printr-o majorise a capitalului
verharilor social gl Emitentului { ,Majorarea Capitalului Social™) cu acorduren de Drepturi
mobitiare care foc | de Preferintd (,0ferta”), Oferta se adreseazd exclusiv actionarilor Emitentului
obfecral  oferfel mmnmmmmm-ﬂmmmmmmm
publice sisan | 16 mai 2019 (. Actionarii Indreptifiti™) conform Drepturilor de Preferinti pe
sunt  gdmize fo | care acegtia le defin.
:;Tﬁ?mﬂ-;_;m Pentru a subserie o Actiune Mowd, este necesar ¢a investitorul 5§ d:rina_ | 3898
hiciod e | Drepturi de Preferinti (Rata de Subscriere”). Un Actionar Indreptifit poate

achizitiona un numar maxim de Actiuni Noi caleulat ca raport dintre numiirul de
Drepturi de Preferingd definute de respectival Actionar Indreptiti la Dam de
Inregistrare In legaturl cu Majorarea Capitalului Social $i numirul de Dreptun de
Preferingd necesare pentry subscrierea unei Actiuni Moi (1,3898 Drepturi de
Prefering2). n cazul in care respectiva impartire genereazd fractii de Actiuni Moi
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care ar putea fi subscrise, numdra] maxim de Actiuni Moi va fi rotunjit in minus
péind fa numdrul intreg.

€2 | Mool Moneda Acfiunilor Moi este RON
emisiunii,
C.3 Niemdirnd de | Lo data acestui Prospect, numdérul de actiuni emise, reprezentind capitalul social
acfiuni emize g | emis, subscris si viirsat al Emitentului consti in 416.961.150 aciiuni, fiecare
wilrsate Integral 5i | dintre acestea fiind pe deplin virsate §i avind o valoars pominald de 0,1
sraercirid gy | ROM/nctiune,
efiand emive, dar
Hevireahe
Imtegral.
VYaloarea
il per
actine sau faptul
off acfiunile ny gy
wverlnare wominald.
A4 & descriere @ | Toli definiordii Actiunilor emise de Socletate an aceleasi drepturi, cele mai
dreprinrilor importants find descrise mai jos:
:;‘:‘.hj" M dreptul de preempiiune al sctionarului;

Wiare dreptul de a votn §i de a participa la adunarea penerali a actionasilos;
dreptul de a primi dividende, in conformitate cu hothririle aduniril generale
 achionarilor,

#  dreptul [a infermare;
»  dreptul de a se retrage din actionariatul Emitentului;
»  drepiul de a contesta hotirdrile adundrii generale a actionarilos;
s Jdrepiur derivate din lichidore; 51
s alie dreptari previizute de Actul Constitutiv al Societattl, de legea nr
31/1990 { Lepea Societdfilor™), Legea 24/2017 gi alte legi 5i regulaments
alate in vigoare.
C.5 0 deseriere @ | Actiunile Noi pot fi subscrise exclusiv de citre Actionarii indreptasifi. Drepturite
aricdrei restrictil | de Preferingi aferente Actiunilor Moi nu sunt tranzactionabile.
privind  libgrid Actiunile Noi care nu sunt subscrise in cadrul perioadei de exercitare o
s | Drepturilor de Preferingi (Perioada de Subscriere™) vor ff anulate,
vaiarifor
mmofhifiare.
C.6 %o va indica dovd | Dupd inchiderea Oferted gi inregistrarea Actiunilor Noi la Registrul Comerfului,
valorile mobiliare | in Registru] ASF si la Depozitarul Central, Actiunile Noi vor fi tranzactionate pe

ferile fae fau vor
Jace obfechul vl
cereri de adoritere

ne a  piapd
reglgmentald &
iddewtifetea frturar
pisjelar

care werlorile
madiliare L)
serdd wrmeand 55 fie
franzacfionale.

b3 {ransaciinnGre |

reglementate fa |

piata reglementats la vedere adminisiratd de BVB, sub simbolul SCD, in
conformitate cu prevederile legale relevante, Piaja administrati de BVB
reprezintd o piatd reglementad In SEE in sensul Directivei privind Piefele

Mumerele de identificare i simbelurile de ranzactionare a Actiunilor Noi vor fit
15: ROSCDBACHORE —

Cod LEI: 254000 HNI MY FRTIFETO

Simbol ranzactionare BVE; 5CD
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|ca

O descriere o

Consilivl de administratie al Emitentulul ¢ste axat pe crearea de vaboars pentru
gchionari Emitentuiui, Pentru a menfine octualul treénd de cregtere a
profitabilititii, Emitentu! are nevoie atfc de resursele sale interne cit §i de cele
externe. Astfel, consilivl de administratic ] Emitentului, axat pe continua

| extindere a profitabilititii Emitentului in beneficiul actionarilor, intentioneazi 54

propund nedistribuirea dividendelor chtre actionari, atit timp cat cregterea
Emitentului este comparabild cu performanta istorica. In cazul in care consiliul
de administratie al Emitenfului va propune distribuirea dividendelor pe viitor, vor
trebul avute in vedere anumite aspecte, respectiv condifiile gencrale de afaceri,
reaultatele financiare ale Emitentulni, ceringele de investifil, precum §i restrictiils
legale i contractuale de plati a dividendelor sau orice alfi factori pe care consiliul
de administragie al Emitentului ¥ poate considers relevanti. Orice profit care nu
este dedicat planurilor de cregiere ale Emitentului sau care nu este grevat de
restrictii contractuale, legale sau de altd natwd va fi de principiu distribuit
actionarilor, cu exceptia cazului in care este necesar pentru orice alt seop
corporatiy, inclusiv pertr investitii in oportunitifile de cregtere 2 profitului.

Sectinvnea D - Riscuri

politicii e
chigirilulvg a
aiwidendelor,
Informayii
erenfiale  despre
princigelele
riscuri  spocifice

emtiterminlil saun
sectorulid o care
QeEsiT it
desfzoard

aciivitarea

Risguri referitoare la activitatea Emitentulul gi la industria in care aessta i3
desfiigoari activitatea :

+  Emitentul este expus unor schimbari ale conditiilor macroeconomice globaie
care, In camul in care sunt nefavorabile, ar putea avea un efect negativ asupra
indusiriel farmaceutice 5i asupra cererli de produse farmaceutice;

e Indusiria farmaceutlcd este o industrie foarte competitiva §i exist riscul ca
societitile concurente Emitentului 33 dezvolte produse care se dovedesca fi
mai bune decit produsete Emitentului, sau ca societfijile concurente 54 aibd
mai malf succes in vinziirile i eforturile bor de marketing;

»  Emitentul isi desfigoard activitaten intr-un mediu foarte reglementat §i in
plini evolutic in Roméfinia, ceea ce genecreazi costuri de conformare
cemmificotive, iar perespectarca cerinfelor actuale §i vitoare or puted avea
un efect negativ semnificativ asupra operafiunilor Emitentului:

s  Este posibil ca Emitentul si nu gestioneze degeurile chimice in conformitate
eu reglementlirile aplicabile sau, Tn general, si incalce obligaiile medicale,
de sfinfitate 3i sigurantd sau de mediu;

e  Emitentul depinde de furnizori terfi de materii prime 5i de produse [linite
pentry dezvoltares Farmaceuticd §i este, prin urmare, expus anumitor riscur
agaciate fumizerilor extemni;

» Este posibil ca Emitentul si nu fle in misurd si afragd §i 58 plsireze
personalul cheie, administratorii, directorii, angajatii 51 alte perstane sl de
care Emitentul no igi poate gestiona in mod eficient activitaten;

s Activitdtile comerciale ale Emitentului sunt supuse unor riscuri legate de

1 ¥
marketingului produselor farmaceutice;

+ Protecfia insuficientd & drepturilor de  propeietate  intelectuald  ale
Emitentului §i o alti protecfie similard, a know-how-ului §i secrstelor
comerciale ar pulea aves un efect negativ semnificativ asupea operajiunilor
comerciale ale Emitentului;

«  Este posibil co Emitentul s fie implicat in litigii i proceduri judiciare,
inclusiv in litigii 5i proceduri judiciare legate de incdlearea drepurilor de
proprictate intelectuald ale Emitentului sau ale terjelor pletl, care pot fi
coatisitoare §i consumatonre de timp;
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Emitentul este supus risculsi de contrapartida, jar neindeplinirea obligatiilor
de citre partenerii contractuali poate duce la pierder care dephgesc
provizicanele Entitentlui;

Emitentul este supus riscului ca lichiditaten =5 no fie disponibild imediat,
Emitentul este expus fuctuatiilor cursului de schimb care pot afecta in mod
negativ Emitentul, situafia financiard gi veniturile acestuia;

Modificinle standardelor contabile pot avea un impact negativ psupra
situaiilor financiare abe Emitentslui;

Riscul aferent succesului de piala;

Capacitatea de a satisface nevoile de Hehiditay §i de & finanta operatiunile
wiitoare;

Dacii Emitentul nu i5i phstreazd san ne i5i imbunitdteste reputajia privind
calitates serviciilor sale, poate i afectath capacitatea sa de a atrage noi clienti
si de a psira clientii existenti, fapl ce ar puten afecta negativ activitatea,
siluatia sa financiach, reultatele operafionale 5 perspectivele;
0 parte a vanziirilor locale ale Emitentului este supusi taxei de clawback,
care s¢ bazeazl parfial pe consemul national de medicamente rambursate g,
prin urnare, se afld in afara controlului Emitentului

investitiile in i i entl
Economiza Romaniei este mai valnerabild la fluciuafiile economiei globale
decdit piejele dezvoltate;

Orice scidere a ratingurilor de credit ale Romdiniei de citre o ngenfie
internafionald de rofing ar putea avea un impact negaliv asupra activitifi
Emitentulug;

Dificultifile Roméniei legate de apartenenta la Uniunea Europeand pot
afecta negativ activitalza Emitentului;

Leul romfnesc poate fi supus unor grade mari de volatilitate prin cursurile
de= schimb gi inflatie.

0.2

Informayii
esenjiale  despre
primeipalele
riscwri  specifice
vatorilar

mobiliare.

Riscurils lepate de Actiunile Moi si Ofgri

Actiunile Noi ar putea 53 nu fie o investifie adecvatd pentru tofi investitoris,

Actiunile Moi ar putea £ nu 2junga s3 fie listate la Bursa de Valori Bucuregti
ori 33 rAménd Listate In BYVE,;

Tranzactionarea la Bursa de Valosl Bucuresti poate fi suspendati;
Fluctuatiile prefalui pietei Acgiunilor Noi sau lipsa de lichiditate ar putea
avea un impact asupra performantei unel imvestifii In Acfiunile Noi;

Este posibil ca Emitentel 58 nu poatd distribui dividends pe viitor, din cauzm
profiturilor insuficiente sau din diverse constriingeri de naturd juridich ori

coniractuald;

Vanziri ultericare abe unui numar semnificativ de sefiuni de citre actionarl
majoritar al Emitentului ar putea scédea prepul actiunilor ;

Dwepturile de Preferingd ale acpionarilor ar puten sd nu fie disponibile
anumitor acfionar;

Fhuctuaiile cursului de schimb pot afecta in mod negativ valoarea Actiunibor
Mol definute de titulari sicding
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o  Actionarii Indreptafifi se supun legislagiei fiscale rominesti privind
tranzacfionarea Acfiunilor Noi ¢ distribufiile ficute de Emitent in legaturd
Ul BCCEbeR.

Sectiunes E = Oferta

E.1 Valoarea  toiald | Veniturile brute obfinute de Emitent in urma Majoriri Capitalului Social vor fi
aetd @ fondurilor | de aproximativ 30,000.000 RON {presupundnd ci toate Actiunile Noi vor fi
abfinute  3i o | subscrise). Tetalul veniturilor nete obfinute de Emitent in urma Majordrii
estimare a | Capitatului Social dupa deducerea comisicanelar, tarifelor §i cheltuielilor va fi de
cogheui total fn | aproximativ 29815000 ROM (presupunind cf towte Aciiunile MNoi vor fi
legdtird crt | subscrise). Totalul comisioanelor, tarifelor 3i cheltuielilor plitibile de chtre
emisfunea‘oferta, | Emitent in legiturd cu Majorarea Capitalului Social se preconizeazd a §i de
inclusiv aproximativ 185,000 RON (presupuniind i toate Actiunile Noi vor fi subscrise).
:i’;ﬁ’;‘f‘"ﬂ Wici un comision, farif sau cheltuiald surveniti in Jegturd cu Majorarea

Capitalului Social nu va §i pretinsd subscriiforilor de citre Emitent
percepile e
eneifent s
afertant  de o
invstifor

E.2a Morivele ofertel | Venitorile obfinute in urma Ofertei de citre Emitent vor fi folosite pentra a
wlilizaren # | asigura implementarea planurilor de cregtere 5i dezvollare ale Emitentului, prin
ElfHared continuarea extinderii oferted de bunieri 41 servicii. Veniturile objinute vor asigura
fondurilor  nete | o sursd de finangare {partial) pentru cregterea organich gi pentru posibile achizifii
objimie viiboare,

EJ ) deseriere o | Un nomdr maxim de 300.000.000 de Actiuni Moi ordinare, nominale §

rermeERier I
condifiilor aferter

dematerializate avand o valoare nominalll de 0,1 ROMN/actiune vor fi emise in
cadrul Majorfirii Capitalulei Social prin acordarea dreptului de preferintd,
conform celar aprobate prin decizia adunirii genersle extraoedinare a actionarilos
Emitentalut din data de 30 aprilic 2019, Oferta este structurath ca o ofertd de
Actiuni Moi subscrise de catre detinatorii Drepturilor de Preferingd potrivit
Drrepturilor de Prefor| aﬁ'nm: de acestia, In cadrul perioadei criere oe
incepe in dta de ';15@ R T . 2019 pint I G%Qﬁ s
2019 inclusiv {Perioada de Subseriere”) in lemeiul art. 26a din Regulamentul
privind Prospectul. Numdrul total al drepturilor de preferingd este egal cu numdinl
de actiuni emise de Emitent, inregistrate in registrul actionarilor Emitentului ks
data de inregistrare aferenta Majorarii Capitalului Social, 5i anume 416.961.150
Drepturi de Preferinfd {, Drepturile de Preferingd™), Fiecami Actionar
indreptafit 1i este atribuit un numdr de Drepturi de Preferingd egal cu numiirl
acfiunilor definute la data de inregistrare aferenta Majorkrii Capitalului Social, =

| Pentru subscrierea unei singure Actiuni Noi, este necesar un numar de 1,3898

Direpiuri de Preferinth.
Intermediarul Ofertei este BRD - Groupe Socicte Generale 5.A,, organizati gi

PIROTINCR/AA00008 din 13 funie 2006, avind Certificatul ASF nr, 255din £ finie
2008, inregistrata la Registrul Comergulul cu nr. J4WG08/1991, aviind codul unic
de inregisirare 361579, co sediul social siuat in Bd. lon Mihalache nr. 1-7, sector
1, cod postal 011171, Bucuresti (BRD™ sau Intermediarul™).

Perioada pe parcursul chrein detinetori] Dreprurilor de Preferin vor putea
subscrie Activnile MWoi prin exercitarea Drepturilor de Preferingi va fi de o lund,
respectiv 32 zile calendaristice, incepiind cu prima Zi Lucratoare ulterionrd Ziled
Lucrmoare in care a fost publicat Prospectul, si anume cu data de
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B O 2019 g ping la date de S D
2019.

Metoda de intermediere este metoda celei mad bune executii.

Prepul de subscriere este de 0,1 BOM pe Actiune Moud, Le, valoarea nominali a
actienilor Emitentu lui.

E.4 (3 desertere @ | La data prezentului Prospect, Emitentul nu are cunogtingl de niciun interes,
oricdrul  inferes | inclusiv de vreun interes contrar, care este relevant pentru Ofertd
CarE ar  prigd
inflwenia
semnficaliv
emisiinea oferta,

Inclusiv a |
codflicielar  de |
imerese,

ES Numele persoanei | Actiunile Noi vor fi oferite spre subscriere de caire Emitent.
sau - GEMNRINEA | Wtk contracte de reatricfionare.
adirdin care
oferd spre

| weinzare  walorile
mabiliare.

| Contracts e
inferdicle i
frstr@ingrii,
prfite
canRfraciane;
precizarea
perioade o
fnterdicfie Fr
{repfrdindrii.

E.6 Cricantsimid si | Oferta se desfigoard cu respectared dreptului de prefesingd al Actionarilor
procentil difudrii | Indreptifiti, prin exercitarea Drepturilor de Preferings. Drept urmare, in cazul in
imediaie gare | care tofi actionarii inregistrati in registrul actionarilor la data de Inregistrare
rezultd i urma | aferenta Majoririi Capitalului Secial si-ar exercita pe deplin dreptul de
afertel. fn cand | sibscriere, niciun acfionar nu ar i supus diludsii.
unel ofertede | onarii Indreptititi care nu subseriv in cadrul Ofertel vor suferd o diluare
subsorlere imediatd de 2,6997% a participatiei lor in urma Majorsirdi Capitalului Social, in
:ﬁ;.‘fﬁfﬁm conditiile in care nici un Actionar Existent nu va subserie in cadrul Pericadei de
exiztenfi, & wa | bacriere.
preelzg
craniumul Fi
procental diludrii
Torenliare i cazm
i carre aeagila i
subscriy In nowa
aferid

ET Chelnwielife Mu e aplica. Emitentul nu va percepe niciun fel de comision, taxd sau alte speze
estimats investiterilor o legiturd cu Oferta sau panticiparea acestora in cadm] Oferted.
percepile de la
irvesiiior de odire
amiiens san
ofertani
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PARTEA 1
FACTORI DE RISC

Orice {mvessifie in titurt de valoare implicd wn grad inalt de riscurs. fnainfe de o decide 58 subserie Nol Acgiun,
potentiolli imvestitor] frebuie 34 analizese cu atenfie factorii de risc arociafi Noitor Acpiuni, activirdyil Emitentulul
&I inchsiried fn codrid edrela Enitenial Iyl desfizoard aciivitatea, precum 5l toale celelalie informalii confinute In
acest Prospect inclusiy, in mod partlicalar, factoril de risc descrigl mal jos.

Potentialii invesiitor] ar frebal 55 aibd in veders of riscurile ou privive la Emitem, la indusivia fn cadral edreia
Emitentwl iyl desfizoard aclivitaien 5 cele cu privive la Nolle Acfiunl, asgfel cum sunl precenfare in seciiivhed
devumitd |, Rerumat ™ din prezentu! Prospeel sion riscurife pe care Emitermiul fe considerd drept cele mai
importante pentei analita efectuald de un pefengiol imvestitor in comextil deciziel de investifie a acestiia ou
privire la Noile Acphunl, Cu toale acestea, Intrucdt riscurile la care este expus Emitentid sunt in legdinmrd cu
gvenimente §i dopimd de circomstange care se vor materlaliza saw mi In viiter, polenpialii imvestitord ar trebui 53
la in calewd me doar informatia cu privire lo riscurile chale deserlze In secpiea demumind |, Rezumnn ™ din
prezentul Prospecr dav, prinire alsele, gi riscurile si invertitudinile descrise mal fos.

Aparifia aricdruia dinfre wrodioarele evéniments ar pulea avea um gfect megaliv semnificariv aipra acrivitdgin
perspectivelor Emitentuli, rezaltatelor operapinnilor §f siwatiel sale financiare. Factorii de rise descrigl mal fos
mu represintd o fiatd exhoustivd sau o explicafic a ttwror riscurilar la care ar mdea fi expugi investitorii alure
e fag o investighe In Nodle Acpiuni gi trebuie folositi doar fn scop de indromare. Rizcurile 5i incertitudinile
suplimentare o privive lo Noile Actived care my sund cunascute in present Emitentulul sau pe care Emitentul le
considerd in prezent ca fiind lipsite de importanid, poi avea de asemenea, in mod individual sou cemudativ, un
efect negativ semnificativ asupra activitdlii, rezultatelor operatiivnilor sismi situajiei financiare o Enitentuiid §i,
in situagia materializdvil wei asemenca rise, preful Nollor Acgluni ar putea seddea gi investitorii ar pules pivvde
investipia ficusd, in toralifate sau in parte. O fnvestific in Neile Acfiuni fmplicd riscurd financiare complexe §i exle
adecvald numai pentrii investiforil care (e slngarl, fie impreund ou an consplian coresgazdtor in domeninl
financiar sau in aff domeniv) sunt capabili 53 evaluese avaniajele 51 riscurile unei asifel de investipil §i core disprn
e resurse ngfleiente pentri o patea 53 suparte pierderile care arF putea rezulia din aceasta. fvestiforii ar trebal
56 analizeze o atengic dacd o investitie in Noile Actisei este poreivitd peatri acegtia, findnd seama de informagiile
din acest Prozpest g de circiomsianfele personale ale acesiora,

RISCURI REFERITOARE LA ACTIVITATEA EMITENTULUISI LA INDUSTRIA iNCARE ACESTA
i51 DESFASOARA ACTIVITATEA

Emitentul este expus unor schimbiri ole condifiilor macroeconomice globale care, fn cazel in care sunt
nefavorabile, ar puteq avea s ofecd nogativ asupra ndusteled farmaceutice §i asupra cereril de produse
SJarmacendice

Cererea generald de produse farmaceutice este afectatd de diversi factori §i tendinje macrocconomice, inclusiv de
inflatie, defatie, recesiune, bariere comerciale, fluctuntii valutare §i schimbdri intervenite In puterea de cumpdnre
a plititorilor de servicii medicale. O recesiune economich in EU/SEE sau pe alte picte relevante, sau orice altd
incertitudine legatd de dezvoltaren 5i perspectivele economice, ar putea, de exemplu, 5 pund presiung pe plititorii
de servicii medicale, ceen ce ar avea ca rezultal o dispanibilitate mai redusa de a pliti pentru produse farmaceutice,

Cereres de produse farmaceutice este, de asemenea, afectatd de evolugiile politice pe piejele relevante. Mai multe
inifintive de stopare 4 cresterii costurilor produselor farmaceutice au fost sau sunt in curs de a fi implementate in
Ii_ll:.'EE,f; pﬂr:l:urn 5 |-.-¢ al1z pl¢|;|: relevants, cecaar pu'rcn afn:tn mzi.nll: wiitoare pentru companiile farmacewtice,
seliat sisteme de rambursare mai

5:&zut: in l:unseunr,ﬁ r,:msr.a riscul ca pr-:ntl pn:u:lustl-:lf wiitoare ale Em:tcnlull.n &2 fie mai mic decl cel antlclput
de Emitent, cesa ar putes afecta perspectivels viitoars privind veniturils Emitentului,

Orice evolulie negativa a conditiilor economice, financiare sau politics precum cele mentionate mai sus ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activititii, situatiei financiare 5t veniturilor Emitentului.

Industria farmeceniiod exte o industrle foarte competitivi §i existd risend o sociefdfile concurente Emitangufui
s dezvalte produse care se dovedese a f el bune decdt produsele Emitentfulni, sau oo soctetlfile concurenis
& albd mai puelt succes in vinzirile g efortucile loe de marketing.
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Industria farmaceuticd este o industrie foarte competitivd caracterizath prin concurenti globald, dezvoltare
tehnologicd rapida §i ceringe de investifii extensive. Emitentul s¢ confruntd cu o concurenfd acerkd din partes
marilor companii farmeceutice, inclusiv din partea companiilor muttinafionile,

Sacictiifile concurente pot avea organizagii de productic sau capacitdfi de vénzare §i marketing semnificativ mai
mari devit cole ale Emitentulul i pot, prin urmare, sd investcascd resurse financiare mai mari in misuri de
reglementare, precum si in viinzares §i marketingul produselor sale. Existd, deci, niscul ca societijile concurents
Emitentului 54 poath dervolta sau s3 aibd in dezvoltare produse alternative care se pot dovedi a fi mai bune decit
produsele Emitentubui. Concurentil pot, de asemenea, dispune de resurse de vanzare §i marketing mai mar decit
eele ale Emitentului i, pot, prin urmare, comercializa cu succes un produs farmaceutic la fel de eficient sau un
produs farmaceutic chiar mai putin eficient decit produsele Emitertului $i sl oblind totugi o mai mare acceplore
o produsulyi respectiv pe piath. Astfel de societisi 3i produse concurente pot limita perspectivele Emitentului de
a obiine venituri, ceen ce ar putea avea efective negative semnificative asupra operatiunilor, sitwatiel financiare 5i
veniturilor Emitentului

Die asemenea, 0 concurengli puternicd poate conduce la o presiunc crescuth asupra Emitentului in legiturd cu
prequrile produselor oferite clienfilor, ceea ce poate avea un impact asupra capacitifii Emitentului de a-gi mentine
sau cregte profitabilitatea, Competitivitatea Emitentului in medinl concurential actual va depinde in mare parte de
capacitatea sa de a se adapta rapid evolugiilor §i tendintelor noi ale piefel. In masura in care Emitentul nu va putes
s concureze n mod eficient cu concurenyii sii, fie local, fie parte a unor grupuri internationale, acest hucry poate
aves un efec! negativ asuprs activithyii, situnfiel financiare, rexultatelor operafiunilor i perspectivelor Emitentului,

Emtitentul B5i desffyoard activitatea intr-un mediu foarte reglemeniat 5 in plind evelafic in Romdnla, ceea ce
genereazh costurl de conformare semnificative, lar nevespectarea cerinfelor actuale §i viitoare ar putea @veq
un gfect nepativ senmdficativ asupra aperafinnilor Emitentilial

Fabricarea, marketingul si viinzarea produselor farmaceutice sunt in general asoclate unei obligafil impoviiritoars
de respectare a reglementirilor. In cazul in care Emitentul nu poate obtine §i menfine aprobrile relevants, acest
lucru ar pules #vea efecte negative semnificative asupra operatiunilor comerciale ale Emitentulul,

Operatiunile comerciale ale Emitentului sunt supuse cerintelor de reglementare pe phetele relevante dim LE/SEE,
Obtinerea aprobirilor si inregistarilor necesare poate fi costisitoare si consumatoare de timp, iar Emitentul are
obligatia, 5i va aven in continuare obligatia, de a alovs resurse semnificative respectirii reglementirilor, Exista
intotdeauna riscul ca sceste cerinte s& nu fie indeplinite sau ca activititile de reglementare ale Emitentulul si
devind mai costisitoare §i $& consume mai mult timp decdt peevizut. In plus, diferitele autoriiyi nu aplich neapirat
aceleasl cerinie sab interpretan, ceea ce, de exemplu, inseamnd ¢ o aprobare acordatd intr-o jurisdiciie nu
garanteazd ¢i aprobarea corespunziitoase va 1l acordatd in alth jurisdicie.

Modificarile legislajiei si ale reglerentirilor pot, de asemenea, afecta activitatea Emitentului prin limitarea sau
restringerea capacitafii Emitentulul de a-5i desfigura activitatea in spatiul existent, de 2-5i cregte eficienta sau de
a-i largi asia serviciilor. Modificarile cadrului de reglementare pot fi generate de fisctori sau decizii de naturd
politich sau economics, Emitentul nu poate prezice ce modificin ar putea fi aduse cadrelor de reglementare 4
legislative in viitor, §i mici oo powte estima masura in care activitstea sa, situafin sa financiard 51 rezultatels
operatiunijor sale ar putea fi afectate. De asemenea, nerespectarea de citre Emitent a cerinjelor de reglementare
aplicabile activitafii sale ar pulea conduce la diferite sanctiuni administrative, civile sau penale, care ar putea
determina o crestere a costurilor Emitentului i ar putea afecta imaginea 5i reputafia Emitentilui sau a mircii, ceea
ce, la rindul sdu, poate aven un impact asupra activitdfii, situatiei financiare §i rezultatelor operafiunilor
Emitentului. In plus, nerespectaren cerinfelor de reglementare ar putea da pértilor contractuzle ale Emitentului
dreptul la exercitarea anumitor drepluri contractuale, care pot limila, restrange sau incetini alifel activititile

- ISl kIS

de asemenen, genera costuri suplimentare pentru Emitent. Orice astfel de modificare & cadrului de reglementare
ar putea avea un impact asupra activithiii, situajiel financiare si rezultatelor opesagiunilor Emitentului.

in acelasi mod, este posibil ca orientrile 5i interpretdrile actuale ale autorititilor de reglementare si fie, de
asemenen, modificate sau reinterprotate, coea e ar pules afecta operatiunile Emitentului gi conduce |a o creglere
a cererii privind, printre aliele, obligatii de documentare §i limitin sau revocarea autorizaiilor acorditie sau 3
inregistrarilor. Imposibilitatea de a objine 5i menfine aprobarile de reglementare nectsare ar putea comduce ka
Intirzieri semnificative, costurd crescute san chiar la suspendarea proiectelor de dezvoltare, ceea ce ar puled avea
efecte negative semnificative asupra operagiunilor, situafiel financiare 5i veniturilor Emitentului.

[ plus, interpretarea Emitentului privind orientérile §i standardele se poate dovedi a fi incompatibild ou cea a
autorithfilor de reglementare
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Facilitifile de productie sunt inspecime in mod regulat de autoritdfi, coen ce poate conduce la observalii sau cerinfe
nei cu privire la procesel de fabricare. in cazul in care Emitentu| sau contractangii s3i nu indeplinesc aceste cérinje,
este pogibil ca autorizatiile acordate anterior 34 fie restrictionate sau revocile, In plus, pot fi impuse sanciiuni cum
ar Ti amenzile, confiscarea produselor, restrictii saw sancfiuni penale. in cazul in care acest lucru ar avea loc, ar
puten aven efecte negative semnificative asupra operatiunilor, situatiei financiare §i veniturilor Emitentului.

Este poasibil ca Emitentul 3d nu gestioneze desenrile chimice fn conformitate cu reglementirile aplicabile san,
in peweral, 5 incalce obligagiile medicale, de sdndeate 5 sigurantd sau de mediu.

in cadrul actividifilor comerciale normale ale Emitentului, acesta produce si deporiteazd degeuri chimice.
Pravenirea, separarea, depogitaren, ratarex i transportul acestor deseuri sunt strict reglementate in Rominia.
Ernitentul se ocupd intern de deseurile chimice §i de sistemul de colectare selectivii a degeurilor, in conformitate
cu legea, §i externalizeazd transportul 5i eliminarea degeurilor in conformitate cu dispozifiile legale aplicabile.
Oriee nerespectare de citre Emitent a obligatici de a colecta selectiv degeurile chimice i de a le depozila
corespunzitor, sau nerespectares de cifre un prestator de servicit a reglement@rilor aplicabile transportulus i
elimintirii degeurilor chimice ar putea atrage sancliuni sau amenzi pentru Emitent, care ar putea afecta marca,
reputajia, activitatea sau situatia fnanciard a Emitentului,

Tn general, activitatea Emiteniului este supush unor legi 5i reglementiict in materie de mediu gi de sindtate publici
T cazul in care legile si reglementirile aplicabile ar deveni mai siricte, Emitentul ar supora costuri de conformare
suplimentare care ar putea, la randul lor, 53 aibil un efect negativ asupra activitifii §i operafiunilor sale. Similar,
arice nerespectare de citre Emitent a cerinfelor legale sau de reglementare ar putea genera costuri semnificative
pentru Emitent, sau dayne repulstiei sale, 5i ar putca astfel 53 aibd un efect negativ semnificativ asupra activitatii,
situaficl financiare sau remitatelor operatiunilor Emitentului.

Merespectarea reglementarilor aplicabile ar pulea, de asemenca, angaja rispunderea Emitentului sau chiar comduce
ta suspendarea licentelor, autorizafiilor sau certificatelor sale de Tnregistrare. Oricare dintre aceste consecinte
poate avea un impact negativ semnificativ asupra activitilii, situatiel financiare §i rezulistelor operagiuniior
Eritentului.

Emitentul depinde de firnizori terfi de materii prime §i de produse finite pentra dezwaltaren farmacenticd gf
exte, prin wrmare, gopus anmiter riscuri asociate furnizorilor ecern,

Operatiunite Emitentului nu inched toate clementele necesare dezvoltirii farmaceutice. Emitentul contracteazd
asadar terfe paryi care §i furnizeazd materiile prime necesare procesului siu de fabricatie, dar 5i anumite produse
finite pe care le vinda pe pista din Roménia. n acest context, Emitentul este, §i cel mai probabil va continua 53
fi¢, dependent de dezvoltarea §i mentinerea relagiilor comerciale cu furnizorii terfi, §i existd astfel nscul ca
Emitentul 3 ny poatd ghsi fornizer terd corespunaitori atunci cind are nevoie sau si nu poate ajunge la acorduri
in termeni 5i condifii acceptabile, ceea ce ar putea avea un efect negativ asupra operafiunilor.

Activitatile respectivitor furnizori fac obiectul unor cerinfe complexe In materic de securitate, mediu 5i raportare,
Existh riscul ca furnizorii s nu respecte legite. reglementiirile §i standardele etice corespunatoare, coea of ar
putez expune Emitentul unor sancfiuni gi cereri de reparare d¢ daune, De asemenea, existi riscul ca fumizorii terti
sii 18] modifice conditiile, s3 miirenscl prequrile sau si intémpine dificultati in livrare din motive precum deficitul
de materii prime, greve, pagube sau dificultiyi financiare sau din alte circumstanie imputabile unui fumizos, in
pluss, este posibil ca furnizorii s nu efectueze livrarea conform celor agreate, ceea ce ar putea conduce la intirzier
si costuri majorate sau ar pulea obliga Emitentul si ghiseascd surse alternative care, la rindul kor, pot fi costisitoare:
gh consumaroare de timp,

In cazul in care oricare dintre riscurile mengicnate mai sus s-ar matertaliza, acesta ar putea aves efecte negative

Este posibil ca Emitentul 56 nu fle in mdsurd si atrogd § sd pdstreze persomalul chele, administratorii,
directorii, angajari 5 alte persoane fird de care Emitentul nu i5i ponte gestiona In mod eficient activitatea,

Emitentul depinde de disponibilitatea §i de serviciul neintrerupt ale unui numdar relativ mic de manageri, angajaj
5i alte persoane cheie, Acests persoane cheie sunt intens implicate in activitatea de 2i cu zi a Emitentului gi, in
acelasi timp, au obligatia de a fua decizii strategice, de a asigura punerea in aplicare a acestora i de a gestiona §i
superviza dezvoltares Emitentului. Pierderen oricireia dintre aceste persosne cheie poate afecta in mod
semnificativ planurile financiare, dezvoltarea produselor, extinderea rejeled, planurile de marketing i alte planuri
abe Ernitentului.
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Remltatele viitoare ale Emitertulut depind intr=0 mare masurd de contributiile continue ale conducent existents
ale acestuia s de capacitaiea sa de a-3i cxtinde echipa de conducere superioari prin ad3ugarea de noi membri cu
inaltd calificare, care pot fi dificil de identificat gi recrutat. Dach unul dintre directorii executivi ai Emitentului sau
afte persoane cheie isi inceteazdt relafiz de muncd san colaborare. activitates, perspectivele, rezuliatele
operativnilor si situatia financiard ale Emitentului ar putes fi afectate in mod semnificativ.

Activitlifile comerciale ale Emitentului sunt supuve unor riscurd legate de rdspanderea pentra produsele sale,
axocinre prodicciiel, virziaeil 5i marketingulaf produselor farmgeentice.

Diperafiunile comerciale ale Emitentului sunt expuse wnor difierite riscuri legate de rispundere asociate dezvaltirii
farmaceutice, peecum riscurile privind rispunderea pentru produsele sale, care pot rezulta n leghturd cu
fabricares, viinzarea gi marketingul produselor farmaceutice

Existi riscul ca asigurares Emitentului s2 nu ofere o acoperire suficienti in ¢azul unei reclamatii privind calitates
produselor sau orice altd reclamatie impotriva Emitentulud, 5i ca Emitentul 53 nu oblind sai menfind o asigurare
corespunzhitoare fn condifil accepeabile in viitor, Reclamatiile privind produsele si orice pierderi nensigurate pot
aven efecte negative semnificative asupra operafiunilor, pozifiel financiare §i veniturilor Emitentului.

Protectia insuficientd @ dreprurifor de proprietate intelectuald ale Emitertaiui i o altd profecfie similerd, a
know-how-ulii §i secretelor comerciale ar puten avea un gfect negativ semniffcativ asupra operafiunilor
comerciale ale Emiteniil,

Protejarea proprietiifii imebeciuale §i a altor drepturs similare reprezintl un aspect esential al fabrichrii produselor
farmaceutice, iar Emitentul investeste fimp 3i resurse financiare semnificative pentry a-gi prodeja dropturile
impotriva utilizarii ilegale de ciire terfe pirti. Protejarea drepturilor de proprietate intelectusld prin brevete,
drepturi de autor §i inregistrari de mirci este, deci, importantd pentru operatiuni. dar Emitentul depinde §i de
know-how, secrete comerciale si date ale studiilor dexvoltate care sumt dificil de protejat in baza legilor privind
propriciatea intelectuald,

Exbud riscul ca drepturile de proprietate intelectuale sau drepturi similare ale Emitentului si nu ofere Emitentulu
protectie suficients, sau ca drepturile sh nu poatd fi mentinute, Existd, de asemenca, riscul ca obligagiile de phstrare
g confidentialitd)ii secretelor comerciale sau a knowshow-ului Emitentului sau ale colaboratorilor sii s fie
incdlcate, sau si nu poatd i puse in executare de ciire instanjs sau ca respectivele secrete comerciale sau know-
how 38 devin altfel cunoscute in circumstante in care Emitentul nu dispune de mijloace efective de redresare. De
asemenen, concurentil $1 &lte 1erte parti ar putea dezvolta in mod independent un know-how similar, ceea ce ar
prutea afecta operatiumile comerciale ale Emitentulul

in plus, industria fanmaceutict este caructerizati de un nivel inalt de inovatie §i de o dezvoltare tehnologich rapidd,
muotiv pentru care tehnologii si produse noi pot fi dezvoltate de terte parfi.

in cawul in care cambinatia de drepruri de proprietate intelectuald, secrete comerciale i alte forme de protectic pe
care s¢ bazeazd Emitentul pentru protectie este insuficientd, capacitatea acestuia de a-ji comerchaliza cu succes
produsele va fi afectats, 5i este posibil ca Emitentul <8 nu isi poatd desfasura activitatea In mod profitabil, In cazul
in care dreplurile de proprictate intelectuald ale Emitentului sau alte forme de proteciie sunt pierdute sau restriinse,
acest lucru poate avea efects negative semnificative asupra eperationilor, situaliei financiare $i veniturilor
Emitentului, iy ot
Este posibil ca Emitentul sd fie bmplicat In Hiigii si proceduri judiciars, inclusty In lrigii §i proceduri judiciare
legate de incillcarea dreptarilor de proprietate intelectuald ale Emitentului sau ale terjelor pdrfi, care pot fi
cosfisitoare 5 consimnioare de fimp,

ok

plateased daune sau s inceteze activitaten. Este posibil ca Emitentul s se implice periodic in litigii In cadrul
operatiunilor sale comerciale normale, 51 existd riscul ca Emitentul sh fach obiectul unor actiuni in instan legate,
de ex, de proprietatea intelectunii, licenge, contracte sau aspecte de dreptul muncii. Succesul Emitentului va
depinde partial de capacitatea sa de a-5i desfhsura operafiunile fird Incilcarea sau explostares drepturilor de
proprietate intelectuala ale terpelor parti. Existd riscul ca unebe dintre produsels actunle sau viitoare ale Enitentului
care suni fabeicate 3i distribuite 58 den nagtere unoe preteatii din partea unor terje plrti cu privire ls incllcarea
unor brevete sau alte drepturi de proprietate intebeciuali. Asifel de dispute, pretentii 5i proceduri judiciare pot fi
complexe, iar rezultatul acestora dificit de prezis; ele pol, de asemenea, sd perfurbe activititile comerciale normale
5i 58 fie costisitoare §i consumatoare de timp. in cazul in care Emitentul devine implicat in litigh sau proceduri
judiciare, existd riscul ca acest lucru 4 aibd efecte negative semnificative asupra operatiunilor, situatiel financiare
gi wemituribor Emitentulul,
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Emitensul gsie supus Asculud de contrapartidd, iar neindeplinirea obligafiilor de odtre parteneril contractiali
poate dice la plerderi care depdyesc provicioonele Erdteiaticlinl

In cursul normal al activithtii sale, Emitentul este expus risculub ca tertii care Ii datoreazd bani s& nu-gi
indeplineasch obligatiile din cauza insolvenged, falimentlui, Hpsei de lichiditati, problemelor economice globale
sau locale, evolufiiler politice sau alior motive, Aceasta expune Emitentul I riscul de contrapartidd, care, din
punct de vedere istoric, a fost mai mare in perinadele de recesiune economicd, It prezent, Emitentul este expus
riseudui de credit din astivitijile sale de exploatare {in principal pentru creante comerciale) s din activithfile sale
de finangare, inclusiv depozitele la binci §i institutii financiare, tranzactii de schimb valutar si alte instruments
financinre,

Emitentul va suferi pierden in cazul in care contrapartidele sale nu igi respectd obligatiile. Daca un procent mai
mare deciit cel preconizat al contrapartidelor Emitentului no i5i Indeplineste obligatiile sau dacd suma medie
pierduts ca urmare a neindeplinirii obligatillor este mai mare decdt cea preconizati, pierderile efective datorate
nefndeplinirii obligajiilor contrapartidei vor deplsi suma provizioanelor deja luste, jar rezultatele operatiunilor
var fi afectate negativ. Dacd pierderile cauzate de neindepliniren obligatiilor contrapartidei deplsesc in mod
semnificativ valosile provizioanelor Emitentulul sau necesith o majorare o provizioaneor, acest lucm ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupea activithiii, situatiel financiare §i rezultatelor operatiunilor Emitentului.

Emitentul exie supus riscatud co Hehiditatea sd nn fie disponibili imediat.

Emitentul nu are finanfzre pe termen lung (nici de la partenerii comerciali, nici datorii ciitre institutii financiare)
5i se bazeazd pe resursele financiare provenite din activitatea sa operajionall pentru a satisface o parte substantiald
a cerinpebor sale de finantare,

Decarece o parte semnificativi din finanfarea Emitentului provine din activitalea sa operationals, orice schdere
semnificativd a activitit Emitentalui ar putea avea un impact negativ aswpra lichidititi Emitentului dacd nu s-ar
liza masuri corespunziitoare pentry a imbupddli profitul de lichiditate al Emitentului.

Envitentul este expus fMuctuaiilor cursulul de schimb care pot afects i mod pegatlv. Ewitentnd, sifuafia
fiwanciard 5 venifurile ceestuia,

Emitentul are costuri legate de operatiunile sale in valutd, in principal in EUR g1 USD, Emitentul exprimi sceste
active si datorii, precum 31 dobdnda de plath sau de incasat aferente scestor active 5i pasive, § chgtiguri/pierdert
realizate din vinzaren acestor active, prin raportare la RON in intocmirea situatiibor sale fimanciare. Fluctuafiile
ratei de schimb a acestor valute pein raportare la RON pot avea un impact negativ asupra rezultatelor consolidate
rapartate ale operatiunilor, situatiei financiare 5i fluxurilor de numerar anuale ale Emitentalul,

Madificirile standardelar contabile pet aves wer lmpact negativ asupra sitwafitlor financiare ale Evmlteniului

Situafiile financiare ale Emitentului sunt afectate de modifichrile aduse IFRS sdoptate de citre UE 5t aplicabile la
diverse intervale de timp. Pe viftor, situafiile contabile, financiare i auditul intern al Eemitentului pot fi afectate
de modificirile de aplicars §i ierpretare aduse respectivelor standarde contabile. Spre exemply, IFRS 16 privind
contractele de leasing, care a intrad in vigoare de la | fanuarie 2019, inlocuieste standardul antesior TAS 17 5i
impune noi ceringe privind evaluares, prezentares, recuncagteren i descrierea contractelor de leasing pentru
Ermitent in calitate de locatar. Aplicarea IFRS 16 va avea ca rezultat inregistrarea in bilanul contabil a aproape
tuturor contractelor de leasing, deoarece distinciia dintre contractele de leasing operational §i cele de leasing
financiar este eliminati. Conform IFRS 16, sunt recuncecute: un activ (dreptul de utilizare asupra bunulyi
inchiriat) 5i un pasiv financiar constind In viitoarele pligi ale chiriei. Singurele excepiii sunt contractele de leasing
pe termen scurt 5i cebe ou o valoare mich. In loc s se recunoascii o cheltuialh cu chiria, profitl sau pierderea vor
i afectate de o amartizare a activului § de o cheltuiali cu dobdnda aferentd datorici. Emitentul a caloulat impactul

prin cresterea activelor peprezentand dreptun de utilizare §1 prin majorarea chligafinlor 4 Teasing oe I? [ETITS
2014 in vaboare de 5.66 milicane RON, o taxa de amortizare pentri dreptul de utilizare de 1,79 milwane RON
pentru 2019 5i o dobéndd de 0,34 milioane ROM.

Riscul aferent succesuli d2 piaji

Pentru & penera i creste veniturile sale, Emitenil este dependent de incheierea de contracte de disiribupe,
cooperare, Turnizare §ifsau licentd. Nu pot fi oferite niciun fel de garanfii ci Emitentul va putea, pe viitor, sh
incheie astfel de contracte pentru a genern suficiente venituri necesare pentry @i continua activitaten. Drept
urmare, o investifie in Actiunile Noi ar puten avea ca rezulist o plerdere semnificativi sau chiar totald a investitisi.
fr cazul in care, din orice motiv, aceste contracte sunt aménate, reduse sau desfiingale, acest lucru poate aves un
efect negativ asupre operatiunilor comerciale ale Emitentului.
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Capacitifen de a sotisface nevoile de lichiditdfi gi de o finanfa operatinnile viitoare,

Exista riscul ca Emitentu] si necesite pe viitor finantari suplimentare e.g. ¢& urmare a obfinerii unor venituri din
viinzdsl mai mici decit cele preconizate sau ca urmare & cregterti costurilor peste limita anticipath, ca urmare a
implicarii In noi oportunitafi de afaceri sau ca wrmare a unor obligatii ori investifi neprevizute. Nu poate fi oleriti
micio garsatie ¢a Emitentul va puten obfine capitalul necesar, fic cil este vorbn de capital proprin sisau de
imprumutur, in conditii accepiabile 51 in termenul necesar,

Paci Emitentul nu i5i pastreazd sau o &5 imbundtifeste reputatia privind calitatea serviciilor sale, poate i
afectatd capacitatea sa de a atrage vl clienfi 5i de a pistra clisngil existentl, fapt ce ar puten afecte negativ
activitaten, sitwagin sa financiard, rezsultatele aperagionale 5i perspectivele.

Capacitatea de a plstra clienti §i de a atrage noi clieni depinde partial de recunoagterea brandulul Emitentului 5i
a brandului de Grup si de reputatia pe care acest brand o are in ceen ce privegie calitatea servienilui. Opiniz publica
negilivd fagd de Emitent sau fatd de Grup ar putea rezulta din practici reale sau percepute ca atare din secionl
farmaceutic in general sau chiar din maniera in care Emitentol 5i conduce aclivitates sau este perceput ¢i igi
conduce activitaten. De asemenea, reputatia Emitentului este strfing legatd de reputatia Grupului, insemnind ci
arice aspecte negative reale sau percepute ca atare legate de activitatea Grupului, de situatia financiark 2 acestuia,
de rezultatele operafionale si de perspectivele sale ar putea afecta, la rindul lor, In mod negativ reputatia
Emitentului.

in ciuda faptului cd Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta instrucgiunile de reglementare aflate in
vigoare §i pentru a cregte perceplin pozitiva a clienjilor i a posibililor clienti in coea ce privegie serviciile sale,
publicitalen negativa 5i opinia publica negativa ar putea afecta negativ capacitatea Emitentului de 2 pasira si de a
atrage clienti, cess e aF puten avea un efest negativ substanfinl asupra activithtii, situafiei financiare §i
perspectivelor Emitentului,

i parte din winzdrile locale ale Emitentulul foc obiectnl unei foxe de clawback, care se bageazd parfial pe
consumul mafiomal de medicamente rambiursate i, prin urmare, i se aftd sieh controful Emitentilil.

incepdind cu uMimul trimestru al exercitinlui financiar incheiat la 31 decembric 2000, in cadrul industriei
farmaceutice, pentru societitile care detin aviorizatii de introducese pe piaji pentru anumite medicumente, 2 fost
introdus un nou impozit, si onume taxa de clawback. in scopul finantirii cheltuielilor de sfnditate publicd,
detinditorii autorizagiel de introducere pe piat incluse in programele nationale de sinfitate au obligatia e a plis
trimestrial taxa de clawback pentru viinzirile respective de medicamente corespunziitoare trimestrului respectiv
pe baza notifichrilor primite de societate de la Fondul Wational de Asigurdri de Sandtate (CNAS). Prin urmare,
fxca e clawback nu se afli sub controlul Emitentului, iar o cregtere semnificaiivi a acested faxe ar putea avea un
impact negativ asupra profitabilitati Emitentului.

RISCURILE LEGATE DE INVESTITIILE IN ROMANIA CA PIATA EMERGENTA
Economia Romdniel este mui valnerabild lo fTuctvagiile ecomomiel globale decds pletele degvoltate

Economia Rominiei este vulnerabild la sciderile pietei 5i ba incetiniri ale ritmului economic ce au loc in alte parg
ale lumii, Deseor, impactul evenimentelor economice mondiale este resimiit mai putemic de citre piciele
emergente, cumn este Roméania, declt de pietele mai mature, Aga cum s-a intdmplat in trecut, problemele financiare
cau © crestere 3 riscurilor percepute asociate investifiel in economii emergente ar puten descuraja nvestifiile.
strfiine, iar economia Romaniei ar putea astfel 53 se confrunte cu o puternicl lipsa de lichiditati, cesa ce ar duce,
printre altele, Ia cresterea taxelor 5i impozitelor sau la crearea de taxe gi impozite noi, cu un impast semnificativ
asupra activitatii, reputatiel, rezuliatebor operationale §i situatici financiare ale Emitentuliui.

i aitm ani, g ST 5 e pesi-sneinledeanverausi—Asacrr-este-de
wsteptat de la piejele emergente, acestea nu detin intreaga infrastructurd de afaceri, codrul juridic §i de
reglementare care existd in general in economii de piafd libere mai mature, De asemenca, legistatm fscali,
moneiard 5i vamali a Romdiniel este supusd unor interpretiri diverse §i suferl modificliri ce pot aven loc frecvent.

D asemenen, Romdnia a trecut prin perioade de instabilitate politicd semnificativa. In pasticular, in oltimii ani,
mediul pelitic din Romdnia a fost unul instabil, dominat de conflicte politice §i aflat sub o presiune semmnificativa
din partea unor proteste de stradd masive. Conflictele dintre Guvern, Parlament 5i Pregedintele (i pot duce la
alte tulburr politice 5i socinle, care ar putea afecta procesul de adopiare a unor politici §i ar putea, de psemene,
5 incetineasca dezvoltarea §i reformele institulionale,
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Directia n care se indreaptd pe viitor economia Romdniel rimine in mare parte dependentd de eficacitaica
misurilor economice, financiare si monetare adoptate de guvernul ghy, precum §i de evolutiile din domeniul fiscal,
juridic, de reglementare 5i din viaga politici. Orice potentiald negestionare de clitre Emitent a riscurilor asociate
activitdtii sale pe piefele emergente ar putea avea un efect negativ substantial asupra rezultatelor sale operafionale.
Crrige astfel de evolulii pot afecta negativ in mod semnificativ activitatea, reputatiz, rezultatele operafionale si
situngia financiard ale Emitenmlui.

Orice soddere o ratingrrilor de credit ale Romdnied de oifre o agenfie internafionald o2 rollag ar pules avea
e Frpared egrattv aveprn acibvingpld Evdtesinlul,

Gradul de indatorare al Romaniei pe termean lung sl Tn monedd nationalii o 51 in moneda sirdind are in prezent
mtingurile BBB- (stabil) acordar de S&P, Baa3 (stabil) acordat de Moody's 5i BBB- acordut de Fitch. Owrice
revizuire negativ a ratingurilor de credit ale Rominiel acordate datoriel in moneda national? 5i internationald de
cllire aceste agentii internafionale de mting sau de agentii similare poate avea un impact semnificativ asupma
capacitifii Emitentului de a objine fnanticl suplimentare precum gi asupra ratelor dobdnai 5 a altor condifii
comercinle in bazs chrom ar (1 disponibile respectivele finantir suplimentore. Acest lucru ar putea impiedica
abilitatea Emitentului de & obtine finaniare, ceen ce ar putea sven un efect negativ semnificativ asupra activititii,
perspectivelor, rezulftatelor operationale si situatiei financiare ale Emitentului,

Dificultdsile Rominiel legate de apartencnia la Uninnes Evropeand pet afecta negadly activitatea Emitentulni

Roménia a aderat la Uniunea Europeani in isnuarie 2007 gi continud 83 treach prin schimbdri legistative datoriti
aderdrii sale i procesulul contimey de integrare In UE. In cadrul procesului de aderare, Uniunea Europeand a
stabilit o serie de misuri pe care Romdnia trebuie si le respecte pentra o indeplini cerintebe de bazd de aderare la
UE. Comisia Europeand a primit sarcina de a monitoriza progresele realizate de Romdnia, prin emiterea de
rapoarte anuale de conformitate, Cu tope ¢i raportul intermediar al Comisiei Europene privind Mecanismul de
Cooperare 51 Yerificars al Romdniel, publicat in data de 25 ianuaric 2017, a Hudat progresul tarii in anumite
damenii (spre exemply, eforiurile de combatere a corupiiel, cregterea independentei sistemului judecitoress,
dezvoltarea cadrului legislativ in vederea asigurdrii integritaiti functionarilor publici etc.) a subliniat, de asemenes,
0 serie de aspecte care trebuie in continuare imbundiitite (spee exemplu, necesitaten unui sistem robust §i
independent de numire a procurorilor conducdtori de parchete, asigurarea respectulul datorat judechtorilor si
procesului judecttorese, nereguli legislative nesobutionate, anumite neconcordants Tn aplicarea legii, e1e.). La L3
noiembrie 2017, Comisin Europeand §i-a peezentat raportul privind modul in care au fost rezolvate problemele
idemificate anterior. Raportul constati cd s-au inregistrat progrese in ceea ce privegte o serie de recomandari
anterioare, in specinl recomandarea de instituire a unui sistem de verificare a conflictelor de interese in achizifiile
publice, care a fost pusd in aplicare in mod satisficitor, 31 $-au Inregistrat progrese in ceea ce privegte alte
recomandéri, sub rezerva punerii bor in aplicare. In acelagi timp, Comisia Europeand a constatal ¢ ritmul general
al reformei in cursul anului 2017 s-a blocas, Incetinind indeplinirea recomandicilor rimase neindeplinite 3i
prezentind un risc de redeschidere a problemelor care au fost considerate inchise Tn cadrul raportului din fanuarie
2017, Cu exceplia cazului in care sunt luste masuri satisfichtoare, Romdnia poate fi supusi unor sanciiuni UE
care ar puted avea un efect negativ semnificativ asupra operafiunilor financiare, investitiilor i fluxurilor de capital
din gard §i, prin urmare, asupra activitdtii, perspestivelor, rezultatelor eperatiunilor 5i situatiei noastre financiare,
precum 3i asupea prefului de tamemctionare a Actiunilor Moi. Spre exemplu, neeste sanctiuni pot lua forma unei
suspendin temporare a aplicisii dispozifiilor relevante care reglementeazd relatille Rominiei cu oricare alf stat.
membra sau €iate membre alje)} UE sau suspendarea obligatiilor statelor membre de o recunoagte §i de & pune in
aplicare, in condifiile prevazute in legislaia UE, hotiedrile 3i a deciziile judiciare din Rominia

Leul rominese pogte fi supus unor grade mard de volailioete prin ciersurile de schimb gi inflagle

Leul i . .are valoarea sa fafa de valutele striine este

S le schiml bil. bl
stabilitd pe piaja de schimb interbancard, Politica monetard a Bancii Najionale a Rominiei (,BNR") are ca fintd
inflatin. Regimul de curs de schimb variabil este aliniat la folosirea fintelor de inflatie ca ancorii nominaki a
politicii monetare si permite un rispuns de politicd flexibila la socurile neprevizute care ar pules afecta copnomia,
BNR nu are in vedere un anwmit nivel sau un anumit interval pentru cursul valutar, Capacitatea BNR de a limita
wvolatilitaten leului roménesc depinde de un numér de factor economici §i politicl, inclusiv de disponibilitatea
rezervelor dc monedd straind §1 de numarul noilor investifii directe striiine precum gi de evolufia atitudinii
investitorilor s a aversiunii investitorilor fapd de rize,

Orice modificiri ale perceptiflor investitorilor globali asupra perspectivelor economice globale ori ale Rominiei
pol duce Ia o §i mai mare depreciere a leului rominese. O depreciere semnificativi a leului rominesc ar pulea
afecta negativ situafin economich i financiard a prii. Orice inflafie peste limita preconizatd apirutd ca urmare a
deprecieri beului ar putea duce la scaderea puterii de cumpdirare $ la erodarea Increderii clientilor, ceea ce ar
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putea aven un efect negativ substanjial asupra sctivitifii, rezultatelor operationale §i situatiei financiare ale
Emitentului.

RISCURILE LEGATE DE NOILE ACTIUNI
Motle Actiund ar putea 5§ i fie o investifie adecvand pewira fofl invesiifori,

Fiecare potential investitor in Noile Actiuni trebuie sa stabileascil in ce mdsurd investitia respectiva este una
adecvath propriilor sale circumstante, In maod specific, fiecare potengial investitor ar trebui:

o s aibd cunogtinte § experientd suficiente pentru a face o evaluare semnificativd a avamajelor gi
beneficiilor de a face o investifie Tn Actionile Moi;

* 5A aibh acces la, § cunostinie despre instrumentele analitice adecvate pentru a evalua, In contextul
situatici sale financiare specifice, o eventuald investitic in Actiunile Moi precum §i impactul pe care
respectiva investifie il va avea asupra portofoliulul siu investifional general:

* 53 albd resurse financiare si lichiditdsi suficiente pentru 4 supora toate riscurile unei investitii In
Actiunile Mo,

s 33 inteleagh in profunzime condifiile aferente Actiunilor Noi §i sé fie familiarizt cu comportamentul
ortcirer indici relevanti 5i oricliror piete finansiarg; §i

+ 4 poatd 58 evalueze {fie singur, fic cu ajutorn] unui consultant financiar) posibile scenarii pentru Factori
care ae putea afecta investitia si capacitates sa de a suporta risourile alerente.

Mu este recomandat potentialilor subscriftori sil investeascd in Actiunile Noi decit dach au experientd {fie
independent, fic cu ajutorul wnui consultant financiar) in a evalua modul Tn care Actiunile Noi se vor comporta in
comiextul unor circumstante schimbitoare, care sunt efectele acestor schimbar asupra valonii respectivelor Acfioni
Noi §i care este impactul pe care aceast Investitie l-ar putea avea asupra portofolivlul investitional general al
potentinlalui investitor. Activitatile de investifii sum supuse legilor 5i regulamentelor aplicabile privind investifiile
sifsau analizei sau reglementiisilor emise de anumite autoririti, §i fiecare potenfial investifor ar trebui 52 discute
eu consultantii sai juridici sau cu autoritdfile de reglementare adecvate.

Noile Acgiuni ar putea 5§ mi ajungd si fie lstate la Bursa de Valor! Bucuregt! orl si rdmind listate la BVE.

Emitentul I§i propune 4 ia toate misurile necesare pentru a se asigura @ Acfiunile Noi sunt admise la
tranzactionare pe Piafa Reglementatd |a Vedere a Bursei de Valori Buceresti, ¢it mai curiind posibil dupi
inchiderea Ofertei. Cu toate acestea, nu existh nicio garanfic ci. n cazul in care condifiile de inregistrare la
Registrul Comertului, in reglstrul ASF sau la Depozitaru] Central se modifici, loate aceste conditii de inregistrane
vor Tl indeplinite. i consecinfl, nu existd nicio garantie ¢& Actiunile Moivor fi admse |a tranzaciionare pe Piafa
Reglementaid 12 Vedere a BVB la data estimatd sau |a o dati ulerioars

Tranzociionarea lo Bursae de Valori Bucureyti poate fi suspenditd.

ASF este autorizald =i suspende tranzactionarea de valori mobiliare sau 53 solicite BVB si suspende de la
tranzaciionare vaborile mobiliare tranzactionate pe BVB, dach continuarea iranzaciiondrii ar afecla negativ
interesele investitorilor, pe baza misurilor luate impotriva manipuliril piejei 51 2 tranzactiilor efectuate pe barza
informatiilor privilegiate. BVB trebuie si suspende tranzactionarea cu valori mobiliore care nu indeplinesc
cerinfele pielet reglementate, cu exceptia cazului In care o astfel de acfiune ar putea afecta negativ intercsele
investitorilor sau buna funcionare a pictel, Daci BVE nu intreprinde astfel de actiuni, ASF poate cere suspendarea
tramznclondrii cu valori mobiliare, dech acest lugru serveste functiondirii corespunzitoare a pictei 51 nu afecteazd

interesele investitorilor, De ssemenen, BV are dreptul 53 sospende de la tranzactionare valorile mobiliare Tn alte

circumstane, in conformitate cu reglementiirile sale, Crice suspendare ar putea afecta prequl de fmnzactionare al
walorilor mobiliare 30 ar afiecta transferul acestora,

Fluctuagiile prefului plefel Nollor Acginni saw lipsa de Nchiditate ar putea aven un lmpact asupra performiarfel
wnel investifii in Acpiunile Mol

Preful de tranzactionare al actiunilor emise de societilile admise Ia tranzactionare poste i extrem de wolatil; avind
in vedere gradul redus de lichiditate. Actiunile admise la tranzactionare pe pictele administrate de BVE au o
lichiditate foarte redusd si, drepl urmare, peeful lor de piatd este foarte volatil. Pregul de tranzaciionare al Acqiunilor
Mo peate fi supus unor fluctuatii mari ca rispuns la multi factori, fie de naturd intemni, generali de activitaten on
de sirategia Emitentului, precum si de rezultatele Emitentului, fie de naturd externd, inclissiv evelutia prequrilor
valorilar mobitiare pe alte piete europene §i globale, modificirile cadrulul legal aplicabil Emitentului, schimbdrile
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petrecuts in sectonul farmaceutic din Rominis sau din regiune, modificiile politice sau economice precum §i de
alfi factorl externi activitati Emitentului. Astfel, prepu] de tranzactionare al Actiunilor Moinu poate reflecta
valoaren de piati & Emitentului, far factorii externi mentionafi mai sus ar putea avea un impact negadiv asupra
pretului piefei Actiunilor Mod, cire ar putea genera pierderi pentru investitori, indiferent de activitatea Emitentului

Este poxibil ca Emiterminl 56 nu poatd distribul dividende pe viltor, din conga profiturilor insuficiente san din
diverse constringeri de naturd juridicd orf contractivald,

Dreclararea 5i plata dividendelor sunt decise de sclionani Emientulul.

Capacitatea Emitentului de a phiiti dividende pe viitor va depinde, printre altele, de profiurile viitoare ale
Emitentului, de fluxurile de capital, de pozifin sa financiard ¢ de nevoile de capital, de suficienta rezervelor
digtribuibile, de perspective, de conditiile de acordare a creditelor, de conditiile economice generale si de alp
fiuclori pe care administratorii 9i'say sctionarii §i considerd importanti In diverse intervale de fimp, atunci chnd
decid plata dividendelor, dacd este cazul, Wu poate fi oferitd nicio garantie i actionarii Emitentului vor decide pe
viltor distribuirea de dividende. Daca actionarii Emitentulbui decid si nu distribuie dividende, prequl Actiunilor
Moi poate fi afectatl in mod negativ.

Vinzdri wlterioare ale wmui mumir senmiffcatly de acglion de cdtre actionarul majoritar ol Emiteniulul ar puteg
sodden preful oo

Actionarul majoritar al Emitentului poate vinde actiunile detinute in cadrul Emitentului sub condifia indeplinini
formalitifibor necesare §i respectasii diverselor limithri legate de contractele de firantare ale Emitentului
Emitentul nu poate prevedea daca respectivele vinziri vor avea efectiv log si nici eare va fi efectul respectivelor
vilnzdri de actiuni, desi, pe baza altor situatii antedoare’practici ale piefei, nu se poate exclude posibilitatea ca
prequl actiunilor i scada. Orice vanzare a unul memir substantial de actiuni sau orice perceplie privind iminen(a
unei astfel de winsicl, ar puies aves un efect negativ asupra prefulul de piafa al activnibor,

Drepinrile de Preferingd ale acfionarilor ar putea sd nu fie disponibile anemitor acfiorari,

Actionarii Emitentului detin, in cazul unei majordr a capitalului social, Drepturi de Preferinta la subscriere in
ceea ¢ privesie Actiunile Noipe care Emitentul i5i propune s& le emitd. Cu toate acestea, defindtorii Actiunilor
Moi din anumite jurisdiciii me vor putca exercita respectivele drepturi decdt dacl s-ar respecta cerinfele legii
privind valorile mobiliare aplicabile in respectivele jurisdictii sau daci ar exista scutiri de ln aplivares respectivelor
cerinte. Aviind in vedere ¢ este putin probabil ca Emitentul s respecte acele ceringe ori s existe scutiri de la
aplicarea acestorn, Emitentul nu poate exclude posibilitatea ¢a detindtorii de Acfiuni Noi din respectivele
jurisdictii sh nu isi poatd exercita Drepturile de Preferind 5i deci, 58 nu poath subscrie Actiuni Med in cadrul
procedurilor de majorare de capital implementate de Emitent, inclusiv in cadrul Majordriil de Capital 51, drept
urmare, participatiile respectiviler acfionari in capitalyl social al Emitentului ar putea si i§i piarda din valoare,

Flucnuatiile cursuini de schimb pot afecta in mod megativ valoares Acfiunilor Moi definuie de tifalarii stedini,

Prepl Actiunilor Noi si orice potentiale dividende pe care Emitentul be-ar distribui sciionaritor sunt denominate
in ROM. Investitiile realizate de investitorii ce foloscsc ca moned? de referinth o alth valuta decit RON i-ar putes
expune pe acestia la riscul privind fuctuagia cursului de schimb valutar. Orice depreciere a RON faj de
respectivele valute va reduce valoarea investifiel in Actiunile Noi sau a dividendelor platibile de citre Emitent
respectivilor investibon,

Actlonarii Fndreptiisi se supun legislatiel fiscale rominesti privind frangactionares Actiunilor Noi i
distribugiile facute de Emitent in legdtfurd cu acesten

Potengialil investitori in Actiunile Noi pot fi obligaji si plateasci impozite sau taxe privind tranzactionansa

Actiunilor Mol in conformitate cu legile din Romdinia. Potenialii imvestiton ar trebod 56 s consulte cu consubiznin
lor cu privire ia consecingele fiscale ale achizitiel, definerii, wranzacfionirii 5 riscumparrii Actiunilor Noi 5i i
nu se bazeze exclusiv pe considerentele de impunere stabilite in acest Prospect, deoarece alte condifii pod fi
apicabile sitwagei loe particulare.
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PARTEA A I-A
DESCRIEREA EMITENTLLLI

I. Informatii generale

Detalii de identificare

Denumirea legali a Emitentului este Zentiva 5.A.. Emitentul este o socwetste pe aciuni inregistrath in Roménia gi
g fost infiintatd in 1990, Emitentul este inregistrat la Oficiul Mational al Registrului Comerfului cu numdrul
J40/ 3631991, cod unic de inpegistrare 336206 i este rexident fiscal, Caphalul sy social, subscris §i virsat, esle
aletuit din 416.961.150 actioni, avind fiecare o valoare pominald de 0,1 RON i impreuni de 41,696,115 ROK.
in conformitate cu actul $8u conatitutiv, Emitentul funciioncazd pentru o perioedd nelimitata,

Emitentul 151 desfsoard activitatea la sediul social situnt in Bhed, Theodor Pallady nr. 50, Sector 3, Bucuresti,
Rorminia

Serviciile prestate de Emitent includ producerea, marketingul 5i vinzarea de produse farmaceutice.

Actiunile Emitentului sunt listate pe Piaga Principals a Bursei de Valori Bucuregi ( BVE"), Categoria Standard 51
sum tranzactionate sub simbalul SCT i codul 1SIN ROSCDBACNORE.

Istoric
Predesesorul Emitentlui a fost Intreprinderen de Medicamente Bucuregti (., IMB"), infiintatd in 1962,
In 1990, Emitentul a fost infiingat, preluind intreg patrimoniul Fostei IMB in concordanti cu decizia Guvernului.

in noiembrie 1999, pachetul majoritar de actiuni a fost preluat de chtre grupul de investitor institutionali formal
din Banca Europeand de Reconstructie §i Dezvoltare, Fundofin Posl - Privatizare, GED Eastemn Fund,
Euromerchant Balean Fund, Black See Fund si Galenica North East prin intermediul companiel cipriote Venoma
Holdings Limited,

in 27 iunie 2002 Adunarea Generali Extraordinard & Actionarilor a aprobat majorarea capitalului social cu suma
de TTT.074_ 100,000 lei vechi (echivalentul a 27.797 410 RON), respectiv de Ia valoares de |38,987.050.000 lei
vechi {=chivalenwl a 13,898,705 RON) la valoaren de 416.961.150.000 lei vechi (echivalentul a 41.696.115
RON), prin acordares de 2 actiuni gratuite pentru fiecare actiune detinuth de acfionarii inregistrati in Regisirul
Actionarilor [a duta de referingd 30 mai 2002,

In 12 octombrie 2005 a avut loc achizitia actiuniler Venoma de citre Zentiva N.V., o companie olandezs cu sediul
in Amsterdam, Olanda, avind sucursale in mai multe (80 suropene,

in octombrie 2045, Zentiva NV a ficut o ofertd publica de cumpdrare a actiunilor emitentului Sicomed S.A.,
denumit ulterior Zentiva S.A.. ta vatoarea de 1,37 RON / actiune, in perioada 9 noiembrie 2005 — 12 ianuarie
2006,

In martic 2009, Sanofi - Aventis Europe a anuntat fapiul ¢ a devenit actionar al Zentiva N.V. cu o definere de
aproximativ ¥, 8% din actiuni.

in august 2009, Sanofi - Aventis Europe a lansat o ofertd publicd de preluare obligatorie a acfunilor emitentului
Fentiva 5.4, la valoarea de 0,7 RON / actiune, ce s-a derulat in perioada 12 august 2009 - 22 septembrie 2004,
in urma clreia a-dobidndit un pumare de 14.185.503 actiuni, ajungind, impreund cu persancle cu care a acfioial
concertal, b o definere de T8,31% din capialul secial al Emitentuli. s

in perioada 20 februarie 2018 si 8 aprilie 2018, Sanofi - Aventis Europe, prin Zentiva N.V., a derulat o ofertd

publicd de cumpdrare la prejul de 3,50 RON pe acjiane, in unna creia a dobindit un numar de 48.210_50.2achun,
ajungiind astfel la o definere de 93,2295% din capitalul social al Emitentului.

La datn de 30 septembrie 2012 o avut loc finalizaren transferului de actiuni intre Zentiva NV, (T00% definuti §i
controlata de Sancfi Aventis Europe), in calitate de vnzitor, 5i Al Sirona BidCo s.ro. (100% definutii i controlatd
de Al Sirona [Luxembourg) Acquisition 5. ar.l, o societate care cste la rindul shu detinutd in intregime de chtfe
Al Sirona {Luxembourg) Subco 5. 4 rl, §i in cele din urmd controlatd de Advent Funds GPE VIIL, un fond
administrat de citre Advent International Corporation), in calitate de cumpiriitor, prin intermediul ciruia a fost
iransfzrat contrely] asupra Zentiva Group a.s. La 31 decembric 2018, Zentiva Group as. definea, la riindul shu,
188.730.877 actiuni, reprezentdnd 93,2205% din capitalul social al Emitentului.
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In perioada 18 decembric 2018 - 11 fnuarie 2019, Zentiva Group 2.5 a derulat o ofersd publicd de preluare
chligatorie la preful de 3,7472 RON pe actiune, in urma chreia a dobdndit 200333 acjiuni, ajundnd astfed la o
detinere de 388,931 210 sctiuni reprezentiind 93,2776% din capitalul social af Emitentului.

La data de 31 mal 2009, Zentiva Group a.5., actionamd] mejoritar af Emitenilud, a fnalizal achizifin societifi
Solacium Pharma 5.R.L. (. Solacium™), impreunt cu filiala sa, Be Well Pharma 5.R.L., de la Siyiara Enterprises
LTD si Trasch Alexandru-Tony. Solacium este un producator 5i distribuitor romin de medicamente OTC sub
brand propriu, suplimente alimentare 5i dispozitive medicale. Dupa finalizarea tranzactici, Emitentul, in calitate
de membru al Grupului Zentiva, are in vedere fumizaren clitre Solacium a unor servicii necesare pentru
dezvoliares activiiatii acestei companii. Desi Solacium va continua s operese sub numele siu, avind in vedere
afilierea lor, Emitentul 5i Solacium ver urmis moduri de a utiliza echipele de vinedni propeii in vederea unei
promaviici sinergice atdl a produselor Zentiva, oit 5i a produselos Solacium gi a uned recunoagtert extinse n
Rominia,

2, Deserieren activithiii

Emitentul este wnul dintre principalii producatori locali de produse farmaceutics generice.

Conform datelor statistice furnizate de QVIA, Emitentul & avut in 2018 un pref mediu de produchitor de 7,84
RON (in cregtere cu 4% fata de media de 7,52 RON din 2017}, asigurind accesul pacientilor |a iratamente cost-
eficiente. Ca referingd, prepl mediu de producitor peniru toate produsele farmaceutice generice de pe piata
farmascewtica locald a fost in 2018 de 23,9 RON (in crestere cu 8% fafd de media de 24 RON din 2017).

Alti producatori locali ou traditie pe piata In cave opereazi Emitentul sunt: Sun Pharma (Terapia} Cluj, Antibictice
fagi, Labormed, Biofarm.

Principalii importatori de produse farmaceutice sunt; Abbvie, Sanofi, Hoffmann la Roche, Novartis, Pfizer, Glaxo
smithEling,

Confarm Articelului 3 din Actul Constitativ, activitates principali a Emitentului consti in Fabricarea preparatelor
Farmaceutice (cod CAEM 2120},

Dhe asemenca, Emitentul poate desfasura o seric de activitii secundare 5i auxiliare, previizute in Articolul 53 din
Actul Constitutiv, peintre cane:

s CAEM 1089- Fabricaren alior produse alimentare n,c.@.,

CAEN 0240 Activitat de servicii anexe silviculiurs;

CAEN 1721 Fabricarea hirties si cartonului ondulat 5i 2 ambalajelor din héntse 5i carton;
CAEN 1729 Fabricarea alior articole din hiirtke §i carton n.ca

CAEN 1812 Ale activitdfi de tipinne no.a,

CAEM 1813 Servicii pregatitoare pentru pretiparine

CAEM 205% Fabricaren pltor produse chimice n.c.a

CAEM 2110 Fabricarca produselor farmacentice de bazh

CAEM 2319 Fabricarea de sticlarie tehmici

CAEM 2611 Fabricaren subansamblurilor electronice {reodube)

CAEN 3250 Fabricarea de dispozitive, aparate si instrmente medicale si stomatologice
CAEM 3312 Eepararea massinibor

CAEMN 3319 Repararea altor echipamente

CAEN 3320 Instalarea maginilor §i echipamentelor industriale

CAEN 3321 Productia gazelor

CAEN 3522 Distribugia combustibililor gazosi, prin conducte

CAEN 3523 Comercializarea combustibilibor gazegi, prin conducts

CAEN 3831 Demontarea (dezasamblarea) masinilor si echipamentelor scoase din uz pentru recuperires
materialelor;

o CAEN 3832 Recuperarea materialelor reciciabile sortate;

CAEM 4321 Lucriiri de msialagii electrice;

o CAEM 4322 Lucriri de instalatii sanitare, inchilzire i de aer condijionat,

CAEM 4329 Alte lucrari de instalofii peniru constructii;

CAEN 4511 Comerf ¢u autoturisme 5i autovehicule ugoare (sub 3.5 tonel;

«  CAEM 4319 Comer cu alte autovehicule;

CAEN 4520 Intretineren 5i reparares autovehiculelor ;

CAEM 4618 Imermedieri in comertul specializat in vanzarea produselor cu caracter specific, n.e.a.;

L ]
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#  CAEM 4619 Intermedicri in comertul cu produse diverse;

o CAEN 4636 Comert cu ridicata al zsharlui, ciocolated si produselor zaharoase;

» CAEN 4638- Comert cu ridicatn speciafizat al aftor alimente, inclusiv peste, crustacee i moluste;

#  CAEM 4639- Comert cu ridicatn nespecializat de produse alimentare, bautun s futun;

o CAEM 4645 Comer| cu ridicata al produselor cosmetice i de parfumerie;

#  CAEN 4646 Comerf cu ridicata al produselor farmaceutice;

s CAEMN 4675 Comerf cu ridicata al produselor chimice;

s CAEM 3678 Comer] cu ridicata al altor produse intermediare ;

s CAEN 4741 Comer cu amanuntul al cabeulatoarelor, unitijilor periferice si software-ului in magezine
specializate;

s CAEN 4747 Comer| cu aminuntul al echipamentului pentru telecomunicatii in magazine specializate;

o CAEN 4753 Comer] co amanuntul al covoarelor, carpetelor, petelor §i a altor acoperitoare de podea, in
magazine specializate;

s CAEMN 4759 Comerf cu aminuniul al mobilei, al articolelor de iluminat §i al amicolelor de wz casnic n.c.a., in

magazine specializate;

CAEM 4764 Comery cu amanuntel al echipamentelor sportive, in magazing specializate;

CAEM 4765 Comerf cu amanuntul al jocurilor §i juciriilor, in magazine specializate;

CAEMN 4771 omer| cu amanuntul al Imbricimintei,in magazine specializae,

CAEM 4773 Comeri cu aminuntul al produselor farmaceutice, in magazine specializate;

CAEN 4774 Comer| cu amanuniul al articolelor medicale §i oropedice, In magazine specializate;

s CAEN 4776 Comer cu aménuntul al floribor, plantelor 5i seminjelor; comert cu amdnuntul al animalelor de
companie 5i 0 hranei pentru scestea, in magazine specializate

- & & & &

Fabricarea preparatelor farmaceutice

Principala activitate 2 Emitentului estc reprezentati de fabricarea preparatelor farmaceutice. Activitates
operationals a Emitentului se desfisoard in Blvd, Theodor Pallady nr. 50, pe platforma industriald Dudesti, in
zona de sud-est a municipiului Bucuresti. Capacitatile de productic sunt Sectia Tableta” §i Sectia Ficla™

Portafoliul de produse al Emitentului inchiede 130 de produse de uz uman, in forme solide (comprimate, capsule
si peleti) i solulil injectabile.

La data de 3| decembrie 2018, planul d productie realizat a fost mai mare cu 1,22 milioane de unitdfi comerciale
farh de cel realizat in anul 20107, respectiv mai mare ou 12,5%

Cele mai importante realizar ale anului 2018 o fegdturh cu activitaten de productic a Emitentului au fost
urmtarele;

«  Finafizarea cu succes 8 transferulul a incil 10 produse pentr expott, fabricate bocal; si
e Inwvestifii in sumi de 20 milioane ROM {echivalentul a 4,3 milioane EUR} in noi echipamente de productie 5i
in modemnizares celor exisiente.

Pentru anel 2019 sunt previzute proiecte de investifit in imobilizari corporale in valoare de 5,39 r_nilin:lﬂrl: ELE,
pentru cresteren capacitdlii de productie, modemizarea echipamentelor §i a spafiilor de productie, respectarea
calithfii 5i 0 mediului,

Politics Emitentului privind productia implich o permanentt cutare a furnizorilor care oferd materii prime de
calitate. Departamentul de Asigurare a Calitatii evalueazd permanent produciitorii potentiali dar §i produchtori
existenti. Se au in vedere 2t documentatia de calitate furnizatd de clitre acegtia, care este necesard penin
autorizare, cit §i calitatea produselor furnizate $i comporarea scestora in procesul tehnologic.

P | Fad o2 -
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Pénii in seplembrie 2018, activitatea de distribujie pe plata locald a fost asigurati de Sanofi Romania 5.R.L., unic
distribuitor pe piata din Roménka din Groupul Sanofi. Dupa besiren Emitentului din grupul Sanofi, distributia pe
piatn locali a fost asiguratd de distribuitorii romini de produse farmaceutice.

Firma este parte a Grupulhsi Zentiva, care are unitifi de productie in Cehia 5i Roménia, Activitalea de export a
Emitentului pe piaga din Uniunea Europeand a fost asiguratd printr-o socictate din cadrul Gripului Sancfi (Sanofi
Winthrop) pand la 30 septembrie 2018, respectiv printr-o societate din cadril Grupului Zentiva (Zentiva k.s. ) dupd
1 octombric 2018,

La data de 31 decembrie 2018, exporiul o reprezentat 55% din planul de productie realizat (55,55 milioane unitiy
comerciale) pentru pinfa din Europa (Germania, Franga, Cehia, Slovacia, Rusia, etc) in imp o¢ raportat ia nivelal
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vanzarilor realizate In 2018 reprezintd 53% din totalul cifrei de afaceri (474,196 mii RON cifra de afaceri, din
care 250.535 mii ROM reprezinid viéneirile externe),

Preful mediv al produselor vandute (produse finite 41 marfuri) pe unitatea farmaceutich vinduti a fost de 4,37
ROl data de 31 decembrie 2018 (4,61 RON in 2017}, scideren datorindu-g¢ mixulul de produse 5i forme de
ambalnre.

27T 2iNE
Yenit net din viingin de buper (milicane RORN) 4308 4250
Cantitare vidndurd (milioane unitéi) 8206 87,3
Prer mediu de vinzars (ROM / unitate vinduti) 441 437

Sursa; fnformarii extrase din sinwafiile financiare ale Emitentidul la data §i pentra amad financiar core se inchele
la deaia de 31 decembrie 2078

Activitaies de export & reprezentat in anul 2018 59% din total venituri din vinzhri (230 milioane RON), fid de
830 in 2017 (213 milicane ROW). Exporturile de medicamente au fost realizate prin intermediul unet societdp
din cadrul Grupului Sanofi (Sanofi Winthrop), respectiv prin intermediul Zentiva k3. (pante din Grupul Zentiva).
Exporturile au fost destinate in principal pietelor din Uniunea Europeand,

Ponderea produselor OTC in cadrul Emitentului {medicamente viindute fird prescriptie) in viinziri a fost de | 1%
in 20108 fata de | 4% in anul precedent, Vinzarile pe tipuri de produse in anii 2017 ~ 2018 sunt prezentate mai jos;

Tipurl produse mT 28

] %
Etice B L3
oTC 14 3]

Activitates de cercetare si dezvoliare

Pentru activitalea de cercetare-dezvoltare, bugel pe anul 2019 este de 6,48 milicane ROMN, Cheltsielile de
cercetare-dezvoliare efectuate in anul 2018 au fost in valoare de 7,72 milleane RON, constind in sctivitaf legate
dhe transferul de produse.

Activitatea de investifii

In anul 2018, Emitentul a realizat investitii in valoare de 4,26 milicane EUR. Oblectivele programului de investifii,
ce vor continua §i in anul 201%, sunt mentinerea Regulilor de Bund Practich in Fabrcatie § actualizaren
tehnologiilor 1 standarde inteenationale de calite i de mediu, precum si pentri extinderea portofoliului de
produse si de pol forme de ambalore,

Finantarea programului de investitii fn anul 2018 s-a realizat exclusiv din sursele proprii ale Societifii,
Palitica de investitii a Emitentului pentra anul 2019 implicd urmatcarele strategii:

s  achizifionarea de echipamente noi pentru procese de blocaj,
*  modemizares masinilor existente si

*  inlocuiren echipamentebor invechite.

Totalul chelwiclilor estimate de Emitent pentru anul 2019 privind activitatea de investifii este de 5,39 milioane
EUR.

Principalele projecte de investifii avute in vedere de Emitent pentru 2019 sunt urmloarele:

(i) echipamente ol de acoperire a peletilor: Emitentul & alocat 1,75 milioane EUR pentru a cregle
capacitates de productic a peletelor, astfel incdt 54 creascd in continuare dimensiunca lotrilor 5i 58
scada costul bunurilor pentry a imbunatiti competitivitaten pieted,

{iil o linie noid de granelare (inclusiv spajiul farmaceuatic): Emitentul a alocat |,2 milicane EUR pentru
a crestere a capacitifii pentru & se adapta volumelor crescute i, prin urmare, pentru a imbun3tag
timpul de munca direct si pentru a reduce impul ciclulul plantelor;
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(iiiy  eticheta noud pentru fizle; Emitentul a alecet 600,000 EUR pentru a inlocui echipamental invechit
en parte a programului de gestionare a activelor pe cichl de viatd, datorith faptului o echipamentul
actual este fabricat in 2000 5i ch piesele de schimbong sunt disponibile pe pingd;

(iv] chillers - profect de optimizare & consumului: Emitentul & abocat 43008 EUR peniru a nbocui
racitoarele lvechite, astfel ncht 58 reducd consumul specific de energie 51 58 Tmbuniiijeasch
sistemele de rlicire existente prin implementares unu sistem eficient de ricire (sistem de ricire 5i
furnurt} prin comparage cu riciioarele clasice.

3, Sitructuera organkzationald, Descrlerea Grupulai

Capitalul secial 51 actionarii
Capitalul social al Emitentului este subscris §1 plafit integral §i are o valoare de 41.696.115 ROM.

Capitalul social al Emitentului este impdriit In 416.961.150 actiuni ordinare nominative, transferabile, integral
phitite, fiecare aviind o valoare nominald de 0,1 RON, emisd in formd dematerializitd prin inregistrare in registrul
actionarilor Emitentului. Nu sunt emise actiuni care nu reprezinti capitzlul socisl al Emitentului. Emiteniul a emis
o singurh clasd de actiuni, §i anume ordinare, Emitentul nu a emis valori mobiliare convertibile, valori mobiliare
san valori mobiliore cu garan|ii asociate.

La sfarsitul anibor 2008 56, respectiv, 2017, capitalul social al Emitentulul avea urmatoarcs siructurd:

Structura actionariatului 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
(%) (%)
YWenoma Holdings Limited 50,981 -
ZENTIVA NY 23,928 7
Sanofi Aventis Ewrope e .
Lentiva Group 8.5 - 03,2205
Al aciionari minoriar 18,407 6§, 7705
Tutal 11H) Tk

Bwrwe Raparil Consliinlal de Adminisiratie af Eeviterialul 2008

Descrierea Grupului

Emitentul nu are investitii in filiale sau entitdti asociate la 31 decembric 2018, Emitentul face parie din grupul
Lenviva (“Gropul™).

Actionari principali

Tabelul de mai jos prezint informagii privind detinerile principalilor actionari in cadrl capitalulul social al
Emitentului o date acestul Prospect:

Partivipares 1a
Actionar Mumar de acfiuni enpitalul social (%)
Zentiva Group a.5 IRR.931210 93,3776
Aln setionari minositan 2B.029. %44 £, 7225
Total 416,961,150 1M}

Potrivit-Legii- 343017 nilond I |

griciror alte operatiuni cu actiuni ale unuf emilent, dreprurile de vot ale unei persoane ating, depagesc sau sead
suly unul dintre aceste praguri de $%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% or 75% din totalul drepturilor de vol,
respectivil trebuie 53 informesze de indatd Emitentul cu privire la drepturile de vot definute, in cel mubt 4 zile de
tranzaciionare de la data la care respectiva perscand (i} ia la cunostingd despre achizijie sau vinzare sau despre
poaibilitatea de a exercita drepluri de vod sau, in functie de context, ar fi trebuil i ia la cunogtings despre acest
lueru, indiferent de data ba care achizifia, vinzarea sau posibilitaten de a exercita dreplurile de vot intrd in vigoare
sa (1) este informatd despre un eveniment care modificd structura drepturilor de vol,

Actionarii previzuti in tabelul de mai sus au aceleasi drepturi de vot ca 5i orice alt actionar al Emitentului, actiunile
emise de Emitent aoordind drepiori egale de wot tuturor actionaribor Emitentului.
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Zentiva Group as. exercid controlul ssupra Emitentulul, co urmare 3 definerii majoritalii activnilor 3i drepturilor
de ot in cadrul Emitentului, Tn cluda controlului exercitar de Zentiva Group a.s. ssupra Emitentului, legislajia
roménd aplicabild §i actul constitutiv al Emitentului impiedicl acest actionar si-gi exercile puterea de control intr-
o manierd abuzivi,

Patrivil informagiilor detinute de Emitent, nu existd nicion acord sau inpelegere care ar puten dves drept rezultal
modificari viitoare in confrolul asupra Emitentului.
4. Organele de administrare, condocere 5i supraveghere

Aspecte penerale

Emitentul este administrat in sistem unitar de ciitre Consiliul de Administratie, care a delegal conduceren
Emitentului citre doi (2) directori, Consiliul de Administratie este format din cinci (5) membri numili de catre
aclunarea generald ordinard a actionarilor pentru un mandat de 4 ani, cu posibilitatea de a fi re-alegi pentru mandate
subsecvente de 4 ani, Presediniele Consiliului de Adminisiratie este ales de Consiliul de Administratie dintre
merbrii acestuia. Consiliul de Administratie este responsabil pentru toate actele utile 5i necesare in vederea
indeplinirii obiectului de sctivitate al Emitentului, cu exceptia atribugiilor care sant prin lege aribuite adundrilor
actionarikor,

Consiliul de Administragie
Consiliul de Administrajie are In principal urmatoarele atributii-

a)  Intocmeste si actualizeard registrele Emitentului, potrivit prevederilor legale;

b}  Angajeaz 5i concediazh administratorii Emitentulul, stabilind drepturile 5i obligatiile acestora;

g} Alege Presedintele Consilivlui de Administratie;

d1  Contracteaz socielaten de registro independent care va fine evidenta acfiunilor Emitentului;

e} Aprobd trecerea pe costuri o unor creante nerecuperabile pind la valoarea de 0,5% din cifra de afaceri;
] Aprobd casarca mijloacelor fixe;

gl Aprobd metoda de caleul a amortizidi mijloacelor fixe conform legii;

h}  Aprobd progrsmul de cercetare dezvoltare a Emitentului §i aleca resursele financiare necesare,

il Aprobh programul anual &2 inveitii al Emitentului;

i} Sepune anual aprobarii Adundrii Generale a Actionarilor, in termen de & luni de Ia incheierea exerciiubui
financiar, raporiul cu privire |3 activitatea Emitentishal, situatia financiarh anuald o Emitentului, intecmitd
pentri anul precedent, in conformitate cu cerinjele specifice ale Ministerului de Finane i ale ASF precum
5i profectul programului de activitate 5i al bugetului Emitentului pentru anul in curs;

k}  Executd hotiririle Aduniisilor Generale ale Actionarilor;

I} Aprob incheierea de clitre Emitent & contractelor de cumplirare, schimb sau garantie a anumitor bunuri
imobile ale Emitentului, cu respectarea competentelor exclusive ale Adunarii Generale @ Actionarilor

m}  Alle mribufii stabilite de fege n competenta si.

Administratoril Emitentului sunt oblignfi s3 raportexe de indatd cire BVB | ASF orice not juridic inchetat ntre
Emitent si administratoni, angajatii, acfionasii care defin controlul asupra Emitentulud, precum si cu persoancle
cu ¢are Acestia acfioneazs concertat, A cri valoare reprezintd cel pujin echivalentul in RON a valorii de S0.000
ELR.

Prin grija Consiliului de Adminisiratic, Emitentul va asigura toate Facilithiile 51 informajitle necesare pentry
permite Acfionarilor s3-5i exercite drepturile conferite de acfiunile definute. n acest sens, Consiliul de
Administrufie este obligat, potrivit legii, s

al  informeze actionarii cu privire In convocares Adundsilor Generale ale Actionarilor, cu respectarsa
proceduribor aplicabile;
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b informezs publicul cu privice la alocarea §i plata dividendelor, emiterea de noi actiuni, inclusiv operatiunile
de distribuire, subscriers, conversee;

) desemneze ca agent de placd al Emitentului o instiupie Tinenctard prin care acfionarii sé-gi postd exercita
drepturile financiare, cu exceptia situnfiei in care Emitentul asiguri el insugi aceste servicil.

La data acesrui Prospect, Consiliul de Administrafie este formial din urmdiorii membri;

Mume Data nastert Funefie

XNavier Prerre Christian Lasserre 28.04.1972 Mermbra neexecutiv 5i presedinie
al Consiliului de Adminiziratie

Marchand Francois Moel 0,010,197 Membru inclependent al
Comnsilinlel de Administrajie

Carol Jeen Moel Blery [3.12. 1963 Membru peexecutiv al Consililui
de Adminisiragee

Simons Cocos 13.08,1967 Membru executiv &l Consiliului de
Administratie si Director General

Margareia Tanase 0604, 1960 Membru executiv al Consiliului de
Administratie

in data de 3 septembrie 2018, a incetat mandatul de administrator al dnel, Emanuelle Valentin gt al dlui. Christophe
Courcelle, ca urmare & demisiei acestora in contextul operagiunilor de separare 0 Emitentului de Grupul Sanofi,
i urmare a vanzini citre Advent International Corporation, fiind numifi in locul bor dl. Xavier Lasserre 5t dl
Curol Blery,

Membrii Consiliului de Administraie au fost realesi prin hotirire a adunirii generale ordinare a acticnarilor din
daza de 7 martie 2019, pentru un mandat de 4 ani, incepdnd ¢u data de 21 martie 2019 ¢ pina la data de 21 martie
2023,

Siructura desemnata a Consiliulu de Administratie permite o coordonare eficienta a managementului execuliv pe
toate directiile de activitate — management general, financiar, management de productie si coordonares activitatii
comerciale.

Xavier Plerre Christian Lasserre - Presedintz al Consiliului de Administragic incepdnd cu luna septembric 2018

Whscut In anul 1972, Xavier Pierve Christian Lasserre a absolvit Scoald Superioarh de comert de la Faris 51 are o
diplomi post - universitard In Neurogtinte,

Intre 199% 51 201 | & ecupat diferite pozifii in cadrul Grupului Sanofi, apoi din 2011 pénd in 2017 s ocupat pozifia
de Hend of Retail Operaticns |a Sandoz, far incepind cu anul 2017 este Head of Commercial Operations in cadrul
Grupmlui Zentiva,

Simona Cocog - Membru al Consiliului de Administratie incepdnd cu luna aprilie 2010

Masculd o anul 1967, Simona Cosos & absolvit Facultatea de Chimie in anul 1992, In anul 2006 a obtinut o
diploma in Management In cadral Open University {Marea Britanie) / Codecs Rominia iar in anul 2008 a absolvit
un program MBA In Afaceri / Economie In cadrul Open University (Marea Britanie).

incepand cu anul 1993 a ocupat diverse pozitii in cadrul Sanofi Rominia, ultimele pozifii definute fiind scelea de
Marketing Manager, respectiv Director Marketing, Conducitor de Operatiuni Europa de Sud-Est,

Dina. Simona Cocos este Direciorul General ol Emitentulut incepiind cu octombric 20049,

Margareta Tanase - Membru al Consiliutui de Administratic Incepind u luna aprilie 2010
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Miscuti in anul 1960, Margarets Tinase a absolvit Facultatea de Chimie din Cadrul Institutulul Politehnis
Bugcureds inoanul 989,

Incepdnd cu anul 2000 a ocupat diverse pozitii Tn cadrul companied Sicomed / Zentiva, ultimele pozitii definute
fiind acelea de Regulatory A ffiirs Manager, respectiv Regulatory Affairs and Medical Director.

Dina. Margareta Tinase este directorul pentru afaceri indusiriale ale Emitentului incepdnd din mai 2008,
Carol Jean Noel Blery - Membru al Consiliulus de Adminkstratie Incepind cu luna sepembrie 2018

Maiscut n anul 1963, Carol Blery a absolvit Universitatea din Paris - Institutul de Tehnologic in 1984, precum §i
Institute for Business and Management din Paris in 1988,

in:epﬂnd eu anul 1983 a ocupat diverse pozitii in cadrul grupului Synthélabo, iar mai apoi n cadrul Grupulul
Sanofi, ultimele pozitii detinute fiind scelen de; CFO Sanofi Eurasia st apoi CFD al Grupalui Zentiva, incepéind
cu anul 2007,

Francvis Marchand - Membru Independent al Consiliului de Adminisiratie incepdnd cu 20 februarie 2017. Este
absolvent de Management la EDHEC Lille (France) si este dircctor de Resurse Umane la Auchan Remania.

irectorii

Consiliul de Administratic a incredingat conducerea Emitentubui clitre dol directori executivi, astfel sum acegtia
sunt definiti in cadrul articolului 143 din Legea Socictifilor, 51 anume, Directorului General §i Directorul de
Crperatiuni Industrinle wi Emitentului,

Emitentul este reprezeatal 5i poate fi obligat in mod valabil in relatiile cu terfii de citre Consiliul de Administrajie,
prin presedintele lui gi'sau de citre Directorul General,

Directoru] General are un mandat general de & reprezenta Emitentul in raporturile cu terfe persoane.

Directorul General g submandatal parte dintre seeste atribulii, in mod expres, undos director tehnici imputerniciti
si reprezinte Emitentul pe bazd de mandate speciale in conformitate cu politicile gplicahile in cadrul Emitentului.

Diirectorul General al SocictAtii raporteasd in mod operational Consilivlui de Administritie,

Simoin Cocog - Direclor General
Simona Cocos ocupd funciia de Director General tncepdnd cu Juna octombric 2009 5i raporteaza citre Consiliul
de Administratie si este responsabili cu coordonarea activittii Emitentului.

Margareta Tanuse - Director de Operatiuni Industriale

Margareta Tinase ocupd funciia de Director de Operagiuni Industriade incepdnd co luna mai 2008 5i este
responsabilii cu coordonaren activittii Divizei Operafiuni Industriale » Emitentului 5ia depariamentelor nferente
gcestei divizi,

Comibrete ale Consilinlui de Administratic
Activitatea desfisuratd de comitetele Emitentului este prezentatd mai jos.

Comitetul de Amadit

Tomiteiul 9¢ AGdi & ol consunair T corsnt amohe .

supravegherea sistemului de control intern, in special eficacitatea raportdni financiare. Pand la 3 septembriz 2018,
comitetul de gudit avea urmdloaren siricturd;
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»  PMarchand Frangois Noel — pregedinte al Comitetulul de Audit (v membru independent);
¢  Emmanuelle Valentin = membro al Comitetulul de Awsdit; 51
»  Christophe Courcelie — membru al Comitetului de Awdit.

Incepdnd cu 14 fanuarie 2019, Comitetu] de Auwdit are urmBtoares structurk:

¢  Marchand Frangois Noel - pregedinte al Comitetului de Audit (ca membru independent);
*  Xavier Plerre Chostian Lasserre- membru al Comitetulu de Audit; i
#  Carol Jean Mozl Blery - membru al Comitetului de Audit.

Comitetul de Audit isi desfigoara activitatea in conformitate cu cadrul legal aplicabil, 5i anume, Legea Societiiilor
si sistemul de guvernantd corporativd a Emitentului.

Mumdirel de membri 31 competentele Comitetului de Audit sunt aprobate de citre Consiliul de Administragic.

Functii definute o alie societdgi

in plus fagd de funciile definute Tn cadrul Emitentului, membeii Consiliului de Administrafie 31 directorii executivi
ai Emitentului defin, sau au deginut in wltimii ginei ani, urmitoarele functii de conducere sau de supraveghere care
sunt relevante pentru Emitent:

Nume Entitate Titlu Perinadalin present
seupd Funcyia de: Da
Mo
Xavier Pierre Chrstian  Zentiva Group, a.s. Membru al consiliului de  Octombrie 2018 -
Lasserre adiministrafic prezent! Da

Mlarchand Framcois Moel

Zentiva Group, &.5.

Fentive, ks

Sandoz — Novartis Group

Auchan Romania 5.4,

Director al Operafiunilor
Comarcisle - Zentiva

Sembru al consiliulub de
administrajie

Drirector al Operatiunilor
de reail

Dharector HR

lunic 2017 — prezent’ [a

Octembrie 2HE -

prezent’ [Da

Aprilie 2012 - junie

2017w
2R — prezent ! Da
lunie 2017 - prezent | [a

Martie 2017 — prezent!
Da

Iunie 2016 - prezent ¢ Da

Carof Jean Nosl Blery Miembru al consilivtui de
Fentiva Group, &5, adminisiragiz
Zentiva Group, a5, CRD
Membry al consiliului de
Fenliva, ks adminisiragic
Membru 5i presedinie al
coms il de

Simona Cooos

Margaretn Thnase

Zentiva France
Zentiva lalia S0,

Sanofi Eurasia
Lanofi Kemania SEL

Mo et caml

administrajie

Membru al consiliulul de
adiministrajie

CFO pentru Eurasia si
Rusia

Directorul de Operatiuni
Europa de Sud-Esi

Moiembrie 2018 - prezent
! da

Septembrie 2018 -
prezent / Da
Octombrie 2012 -

februarie 200 Ty
lulie 2016 - septembrie
2017 Mu

Page 40



Defineri de Acfionigi Optiani

Wichwml dintre membeiil Consiliului de Administratie, si nici Directorul General, nu detin participapi in cadrul
Emitentufui. La data acestui Prospect, Emitentul ni a emis opjiuni pentru actiunile sale,

Declaratii

La datn acestui Prospect, fiecare membru al Consiliului de Administratie 5i Directorul General &l Emitentului
menfionali mai sus a declarat ci:

a) i a fosr 31 nu este condamnat pentru fraudd, in cursul ultimilor § ani anterion dated Prospectului;

b} actionind in calitate de membru al organelor de administrare, condugere sau supraveghere sau ca director sau
fondator intr-o societate sau intr-un partenerial, nu a fost asociat cu nicio procedurd de faliment, punere sub
sechestru sau lichidare, in cursul uitimilor 5 ani anterior datei Prospectului;

¢} nu a fost incriminat public sifsaw sanctionat de clire autoritifile statutare sau de reglementare (inclusiv de
cétre organismele profesionale desemnate) 5i nu i-a fost interzis de clitre instan|d s& indeplineasci funciia de
membru al unei organ de administrare, conducers sai supraveghere al unui emitent sau si intervind in
gestionares sau desfisurarea afacerilor vreunui emitent in cursul ultimilor 5 ani anteriosi datei Prospestului;

d) nu desflisoard activitdti in afare Emitentulud, care si fie semnificative pentru Emitent, aliele decit cele
prepentate n secfiunea "Funchibe definute in akbe societdt™ de mai sus;

e] nudefine participatii in cadrul capitalului social al Emitentului;

fI  nu existi nicko restrictie privind cesionarca, intr-o anumitd pericadd de timp, a participatiibor |a capitalul
sacial al Sacietiitii;

#) nu existh relafii de familic intre acestin § alli membri ai organelor de administrare, conducere sau
supravephere & Emitentului sau directoni sau fondatori ai Emitentului,

Conflicte de interese

Avnd in vedere informatiile accesibile Emitentului, nu existd conflicte intre oricare dintre obligafiile Consiliului
de Administrafie fatd de Emitent i interesele lor private sifsau alte obligatii-

Unii dintre membrii organelor de conducere ale Emitentului ocupl sau ar putea ocupa in viitor, functii similare in
cadrul Crupului sau in cadeul altor entitigi afiline, situatie care ar putea si conduch la nagterea unor patenfiale
conflicte de interese, fn mBsura in cane Emitentul intrd in relatii de afaceri cu respectivele entititi. n situatia n
care s-ar ivi un asemenea conflict de interese, persoanele relevante vor respecta intrutotul dispozitiile legale si
regulnmentele interne aplicabile, pentru a rezolva conflictele de interese.

5, Angajaii

La data de 31 decembrie 2018, Emitentul aven un numir de 578 angajati, comparativ cu 548 ta data de 31
decembrie 2017, Drepturile angajagilor 5i alte raporiur] de muncd sunt reglementate de Contractul Colectiv de
Munc. Aproximativ 49% dintre angajati sunt parte din Sindicatul Zentiva S.A.

La data acestui Praspect, nu exisiti aranjamente care si implice angajalli Emitentului tn cadrul capitalului social
al Emitentului.

4. Informatii financiare selectate

Cu exceptia cazului in care este indicat altfel, informafiibe financiare din acest Prospect, referitoare la Emitent au
fost extrase din situatiile financiare individuale anuale auditate ale Emitentului pentru anii financiar incheiati
2018 5i 2017, fiind insotite de rapoartele auditerului independent ,Situatiile Financlare Anuale™ 5i din sifuafiile
financiare individuale neavditate ale Emitentului pentry trimestrul care s-a incheiat la 31 martie 2019 {, Situatiile
Financiare Intermediare™ {Situafiile Financiare Anuale i Situatisle Financiare Intermediare vor fi deaumite in
mod colectiv , Situatlile Financiare™). [nformatiile financiare din prezentul Prospect trebuie citite impreund cu
sinyajiile financiare mentionate anterior si, acolo unde este cazul, Impreund cu notele care insofesc respedtivele
situagi financiare
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Situatiile Financiare au fost intocmite n conformitate ou prevedenls Ordmului or, 284452018 de aprobare &
Regulamentelor Contabile in conformitate cu Standardele [nlemationale de Raportate Financiard adoptate de
aplicabile socictifilor ale ciiror valori mobiliare sunt admise |a ranzactionare pe o piajd reglementatd cu toate
madificiirile 5i clarificdrile ulteriare. Aceste prevederi sunt aliniate la prevederile Stundardelor Internationale de
Raportate Financiard adoptate de Uniunea Evropeand, cu exceptia IAS 21, Efectele variafiei Cursurilor de Schimb
Valutar, 1AS 20 contabilifatea subvenfiilor guvernamentale cu privire la recuncagtersn veniturilor din cerificate
verzl, cu exceptia IFRS 15 — venituri din contractele cu elientii cu privire la veniturile din comisioanele reteled de
distritaufic 5i cu excepiia distmbutiel interinmare a dividendelos.

Moneda de prezentare a Situatiilor Financiare este ROM. Situntiile Financiare inclse in prezentu] Prospect an
fost auditaie de Ernst & Young Assutance Services 5.R.L.

Situatiile Financiare Anunle aferenie anufui care se incheie la 31 decembrie 2018 su fost sprobate de Adunaren
Cienerali Orclinard din 30 aprilie 2019.

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE ANUALE
Streata pozithel fuaeclare @ Emitentului

31 decembrie 2018 31 decembrie 20017

SITUATIA POZITIE]I FINANCIARE Mvote
Active
Active imobilizate
Imsobilizliri corporale % 144,214, T84 136.824.367
Fond comercial il 46.141.201 -
Imohiliziri necorporale in 3.895.132 T6R.075
194270117 157,803,241
Active clrenlante
Ebociuri 13 DR.O82, 129 40549576
Creanje comerciale i alte creanfe curents 14 [59.832.571 [58:176.809
Mumerar 5 depozite pe termen sourt 15 405115315 [#0.792.774
TO3U3L016 359,518.95%
Total active BOH.201.133 497.112.301
Capital propriv st datord
Capital social, din core 6,1 41.696,115 41.6%6,115
Capital subsors 41.696.115 41656115
Prime de capital, din cane: 16.1 24,964 506 24.9%4.506
Prime de capital la valoare nominala T.863.684 9.843 684
Ajustare la hiperinfingie a primelor de capital 15,100,822 |5, [{m).E22
Rezerve legale si nlie rezerve 16.2 [12.745368 112745368
Rezerva din reevaliare 40.198.377 40.1%8.377
Rezultat reporiat / (Pierdere cumulata) 16.2 411088300 148 48603
Tatal capital propriu B3LAD. 665 368004969
Drrra il e ternTen nng
Drarorii privind beneficile angapaiilor 19 2.479.000 [.EE3.000
Datorii privind impozitele amanate i 5033547 S.4040.406
Provizicane 18 4.344.015 5091012
Tatal datorii pe termen lung 12.456.962 13.308.418
Ditorii curente
Diadorii comerciale siasimilate 20 205337404 61.076.772
Datoii privind impozitul pe profil 5.236 848 1486824
Adve datorii curente 20 288 16,540 36010639
Provizinane (curenis} I8 12.660,714 [5.044.677
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Total datarii curente 155.051.506 115618914
Total daforii 67508468 129,007,332
Total capital propriu si pasive 08201133 497112341

Surza: fnformagii extrase din sinuaiile financiare gle Smitemtalol fa dosa gi pestiru anud finarciar care se fncheie
ta diter de 31 decembrie 2018,

Reevaluarea terenurilor si ciidirilor

La 31 decembric 2017, Emitentul a efeciuat reevaluarea terenurilor 5i clidirilor existente in patrimoniul
Emitentului. Beevaluaren a fost fewtd de chire un evalustor independent in conformitate ¢u standardele
Intemationals de Evaluare,

[mpactal net in urma reevaludcii a fost in sumd de 36.224.547 RON §i a fost inregistrat astfel: 45250.864 ROM
ca §i cregters in rezerva din reevaluare §i respectiv suma de 9.026.31 7 RON impact in Sitwafia Rezultaului Global
in linia de . Depreciere, amortizare §i plerderi de valoare” reprezentind pierderen de valoare aferentd clidirilor
rezubtath in urma resvalainil acesiora de la 31 decembre 2017,

Frvestigi in curs de execufic

Investitiile in curs de executie la 31 decembric 2018 in suma de 23.906 689 RON includ in principal achizitii de
echipamente de produciie.

Seacurile

Emitentul recunoaste o depreciere de valoare pentru stocurile cu migcare lentd In conformitate cu politica
Emitentului. Astiel, ln 31 decembrie 2018 din totalul provizionului de 21.726 430 RON, suma de 2.607.025 RON
este aferentd stoeurilor cu miseare lentd. Diferenta de 12.119.405 RON reprezintd provizion specific nregistrat
de Emitent la 31 decembrie 2018 pentru seriile pilot de medicamente care sunt in fazil de omelogare pentru
puneren pe piafd in suma de 6 960,121 RON, 3,210.30% RON provizion pentru valoarea netd realizabild, 1.081.231
ROMN provizion pentru probleme de calitate precum si un provigion specific pentru ambalaje in sumd de 857,744
RON (2017: 12457 218 RON, suma de 5.085.5%7 RON este aferentd stocurilor cu migcare lentd. Diferenjs de
7.371.621 ROM reprezintd provizion specific inregistrat de Emitent la 51 decembrie 2017 pentru seriile pilot de
medicamente care sunt in fazi de omologare pentru puncrea pe piatd in sumd de 6.601.621 RON precum i un
provizion specific pentru ambalaje n sumé de 770.000 RON)

Emitentul nu define stocuri ipotecate in favoares terfilor la 31 decembree 2008 ¢l respectiv la 31 decembrie 2017

Kineatla reznlininlui plobal of Envdentilul

SITUATIA REZULTATULLUI GLOBAL Kote 2018 2017

RO ROM
Wenitari din viineare de bunur 51 475,797,246 426,814,358
Pruslara-sarvia | 27131315 403,034
Alie wenituri &l BATOETH 1159653
Cifra de afacern 54 461,405,231 458, 377045
Al venituri din exploatare i, 263933024 5,209.947
Modificdri in cadrul stocurtlor de bunuri finite
si praductie i curs 22087218 J.B48.7H5
Materii prime 3 consumabile folosite 52 (2279377 {196,642, 714)
Cheltwiehi cu beneficiile angajatilor 6.5 (63250448} (59.063,423)
Dreprecicre, amortizare 5 prerdert de valoare (12, 156484} (21.416471)
Cheltsigli de marketing si publicitals 4.6 (13286498} (23,010,539}
Cheluaieli cu chiriile (3493873} (3.976.6TR)
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Reversiel din ¢ {eheliuieli cu) provizinanele
Alee cheliieli de exploatare

Frofit operajional

Wenitur financiare
Cheltuieli financiare

Profit inainte de impozitul pe venit

Cheltuieli cu impoeitul pe profig
Frofit § {pierdere) net / (A

Adre elemente ale rezultatulut global:
Cactiguri/pierdeni actuariale din beneficiile
angajafilor

Impact din reevaluaren terenurilor §i clidiribor

Impact impozit pe profit amidnal aferent
resvaludirii recunoscul in capitalur proprii

Alte clemente nle rezultaiulul global, net de
imporite {B)

Frofitul / {pierderea) exercifiului financiar
{A)+ (B)

Momér de scliunt

Profitul / (pierderea) netd pe aciiune
(ROM actinme)

17
6.2

.4
6.3

71

2,530,960 13,569,445
(119.560,802) (T0.833.877)
310.279.772 106.061.521
23.377.817 8.826.225
(18.256.427) (1.961.716)
315401161 106.926.030
(52.780.185) (17.283.274)
262.620.976 B9.642.756
(401.000)

45.250.865

{7.160.364)

- 37.689.501
262.620.976 127.332.357
416.961,150 416.961.150
0,62085 0,21499

Sursa: Informayii extrase din situaiile financiare ale Envitentuled {a aata 31 pesica amid financiar care se incheie

far clerter e 3 lscembiele 2008,

Sivuatia fluxarilor de frezorerie ale Eviteniilui

SITUATIA FLUXURILOR DE A1 decembrrie 3 decembriz
TREZORERIE Mide 201E 2017
Flusuri de numerar din activitates de

exploatars: Profit inginte de impozitan:

Depreciere §i amortizare 315401161 106,526,030
Miscare in deprecierea creantelor comerciale 9,10 12.136.484 21416471
Migcare in deprecierea stocurilor 13 - (244 814)
Migcare in provizmoane pentr rscuri si N I 2
cheliuieli 2 T it
{Caistig) / pierdere din vnzarea de mijlonce

i 17 {2.530.960) (13.569.446)
Miscare in provizsenul de depreciere

miloace fixe fi.l - [ 55722
Cheltuieli privind datorii de pensii si similare (430.583) -
Venituri din dividende peescrise B17.000 2316, (KK}
Venifuri din dobfinzi 16 [12.791.05%) -
Fluxuri de numerar din activitates de & (5.946.45T) (910,543)

exploatare; Profit inainte de impozitars
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Profit din cxploatare, imninte de
madificarea elementelor de capital
clrculant

Varapa siocurilor

Varigfio in creanfe comerciale # alte creante
Wariafia in datorii comerciale i alte datorii
Mumerar generat {utilizat) in activitaten
Imperan pe profit plit

Dratori beneficii angajafi platice

Mumerar genernt {utilizat) in activitatea
operafionald

Fluxuri de numerar din activitatea de
investith

[ncasarea din vinzares de mijloace fixe
Plafi pening achizifii de mijlosce fixe
Diobidnz incasate

Mumerar net utilizat in activitatea de
inveskifii

Sumerar witlizal in activitigile de
finantare

[viclends plinie

Humerar transferat pentri dividendele de
plata, ciire Depozitarul Central

Mupmerar din (pillizat) in activitatea de
finanfare

Crestese {descresters ) netd in numerar

Mumerar la incepuiul perioadel 1 ianuarie

Mumerar I sfrsitul pericoadei 31
decembrie

7.1

0.1

315.924.798 114,639,773
(6770 1.966) 917.375
(41.655.762) 15.211.660
109,632,465 (1.226.754)
316,199.535 129,542,054
(542606440 (19.456.074)
{15100 {152.000)
261.807.890 109,933,980
) 31,328

(22242 474) (16.828.959)
5,046,457 Q10,643
(16.296.017) (15.886.991)
(1.189.331) (60.574.115)
{SO0.518)

(1,189,331} {61.164.633)
244322542 32.882.356
160,792,774 127,910,418
405.115.315 160.792.774

Surwa Informatii extrase din sitwatile financiare ale Emitertului lo data gi pentru anul financiar care se fncheie

Ter it de B degembieie 2008,

Cifra de afacerd
[ ianuarie =31 I fanuwaric —31
decermbrie 2018 decembrie 2017
WAnzdri inderne 209,155,998 248 634 287
Winziri externe 252.249.233 209,742 758
Taotal cifra de pfacerd 461405231 458.377.045
a) Wenituri din prestin serviell 17131315 30,403,034
b} Vénziri de bunuri, din care: 425.797.246 426.814.357
Produse finite 33502857 £13.T06,181
Ml arfuei® 1209895 336 273803521
Produse reziduale 167,050 167,942
Taxa ciawhack {30.387.997) {14, 530.086)
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¢} Alte venituri R.476.670 1.159.653

Suesa; Informatii extraze din situatiile fimonciore ale Emitentdul i date gf pentrs avd fimanciar care se incheie

o dhater e 31 decemberie 20008,

* Sunna inclusa pe aceasta linte a fosi afectata de anumile franzaclii nprecurente ca rezultal of procesului de
desprindere din grwpwd Sanofi,

Vincepdnd on data de 1 seprembrie 2018, ca parte din procesul de separare a diviziel de medicamente generice,
Emiteriul o devenit detindtorul muorizatici de pumere pe piata din Romdeia pentra acesie prodise §i prin wrmars
§i pldtitoare a tarer de clowback pentiru aceste produse decontate de CNAS pentry trimestead T of amdul curent
finctusiv pentra prodisele vindute de Sanafi Romdnia SRL §i decomate de CNAS In pevioada iulie-cugeest 2018},

! Tuxa de elowhack aferentd amdui 2018 fn sumd de 70387997 RON, include §i taxa de clowback aferenid
peripadei iufie-august 2008 in sumd de 7593117 RON aferemid medicamenielor genvrice pentri cave inifial
Sanafi Bominia SEL (eniitate din acelagl Grup ci Emitentl pand iz data de 30 seprembrie 2018) era defindtorul
antorizapied de punere pe plofd din Romdnia penir aceste prodise.

¥ lnctude venind refacturat din taxa de clawback aferemd winzdrilor Sanafi Romdnia SRL decontate de CNAS b
preriaada idie- august 2008 {in s de 7393117 RON)

Cheltleli cuie prateriile prime
1 innuarie -
- : : I inmuarie -
Mlaterile prime 51 consumahilele folosite Mot 31 decembric 31 decembric 2017
218

Materii prime’ I 126 946,245 117.342.012
MidrTuri' 28.133.164 14.563.544
Materiale de ambalat’ 2 44.156.3%H) Al.THS 433
Materiabe auxiliare! 3 4056, 169 8439559
Lirilieagi® 4 G008 388 RAZ0.A1%
Alte cheltieli materiale’ 5 10.649.021 7.200.947
Total 227.949.377 156,642 714

Sursa: Informapii exieaze din sitvatidle financiare ale Entientdul la data §i pentry anul flnaxciar care se frc e
fir ater e 31 decembele 2058

Uin principal cheltiieli cu materiile prime §i materialele directe, ambalagfe §i materiale aviliore, wilizaie in
aetfvitaea de progiciie.
? fn principal cheltneli cu energia §i apa.

1 fin principal cheltielile cu materiolele nestovate afevente sectiei de certificare a produselor produse In Turcia
i Indlier, oo urmeand a fi distrifaite pe piafa statefor membre din Unlunea Esropeand, et gl pesiru ceriificorea
produselor existente in portofolinl Emitentului

Alte venitnurl din exploatare
oo g 1 lanuarie - 1 fanuarie -
Alte venituri din exploatare 31 decembric 2008 31 decembrie 2017
Cligtig ((pierdere) din viinzane de active . {139.721)
Servicl refacturste clire Sunoli Romania SRL 225469 1,784 646
Alte veniturt din exploatare’ _263,707.967 I.585.023
Total 163,933,936 5,204,547

Sursa: Informapii exirase din sitatiile financiare ale Emitentilui la data gi pentry anul flnanciar cave se ncheis
fa arer e 31 decembwrie 20118

| Emitentul recunoagte venitirile din refacturarea unor servici prestale de cdive angajaiii Zentiva cdtre Sancfi
Komdnia SRI {campanie sordi-MHR {Markaur) care av szt incwrsid amidul 2018 comparativ en 2017 fntrucdt
incepdnd cu | aprilie 2008 angajaril Emitentulii care prestay servicil in general pentri activilales comerciald a
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Crrupulvi Sanofi 5i au penira productio & promovarea de produse generice ou fast transferafi citre Sanofi
Romdmia SR1L

! Include venituri din transferal drepiurilor de proprictate inteleciuals.

Alee chelmiali din exploarare
1 fnmuarie - 1 inmuane -
Adte cheloabeli 3 decembrie 2008 31 decembric 2017

Cheltuichi cu servicii de s Zentiva Grup 30374.379 2725537
Servicii de promovare | MHR de la Sanofi Romania 7,245 0 b0 157357
Reparati 4,966 583 £.234.767
S ponsari g 50,920 24053
Licenja- marca comerciali Zentiva 5684517 0,973,374
Dreplasin 2105983 1.637.044
Casar stocuri 2011.055 2,190,793
Taxe de integistrore produse [a ANM 3.655.102 T28.538
Servicii profesionale 1.517 411 T28.745
Servicit postabe i de telecomunicatii 51%8.715 659,531
Arenzi s peoalithii 1656105 41839
Ahels 47. 756681 31304551
Valoares neid a deprecierilor de valoare pening stocuri $i

creants 9.269.212 427.547
Total 119560893 TLEIZATG

Sursa: Informafii extrase din sttuagiile financiare ate Emitertului la data 3 pentru anul financiar core se chete
Vo daie de 31 decembrle 2018

Cheltuielile cu servicii de la Grup includ o varietate largh de servicii {inclusiv servicii de asistend pentru
management, markesing viinzar §i servicii de publicitate, productie §i logistice, servicii suport [T, costuri de
publicitate, servicii de reparafii ctc.) 5i au crescut semnificativ in 2018 comparativ ¢u anul precedent, in special
in ultimele luni ale anului curent dupd achizitia Emitentubui de citre Advent Internationnl Cosporation, cénd
Emitentul 8 primit sprijin de la Grup pentru implementarea noilor proceduri §i integrarea in noul model de
nctivitate a Grupului din care face parte in praoent,

Cheltuieli financlare
: 1 ianuarie - 1 ianuarie -
Cheltuleli financiare 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Cheltuieli cu diferentele de curs valutar 18,256,427 7061716
Cheltuieli cu dobdnda - -
Total 18,256,427 7.941. 716

Sursa: fnformalii extrase din stivapiile financiare ale Emitentulul la data si pentru anul financiar eave se inchele
o elrrer dfe 31 decembirle 2018

Cheltuielile cu diferenfele de curs valutar au crescut semnificativ in cursul anuhui 2018 comparativ cu 2017,

datoriti-evelitienefaverabile-a-avalatier curselsi-deschimb ROBLLEUR girespectine RON L1ISD

Vewinerei financlare

Venituri f = 1 lanuaric - I lanuaric -

e 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Castigun din diferentele de curs valutar 17.431.360 7915581
Venmitur din dobdnazi i L Qi add
Tatal 23.377.817 1816215
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Swrsa Informagli extrase din situaiile finaneiare ale Emitentulu to data 5 pentri annd Sranclar care se Incheie
la data de 31 decembrie 2014,

Veniturile din dobdnzi sunt reprezentate de veniturile din dobdéinzi aferente contului de cash pooling-pentru mai
multe detalii & se vedea secfiunea NMumerar §i depazite pe lermen sourt.

Conceptul de cash pooling reprezintd o siructurd de management al lichiditigilor care presupune utilizanza
resursebor financiare disponibile la nivelul unor companii din grup pentru & acopen necesarul de resurse Anasciare
al altor companii membre & aceluiasi grup. In acest mod, structurile de cash pooling constituie o modalitate eficace
de a reduce costurile aferente finantirii prin intermediul apelsrii la surse externe (de exemplu biinci sau ale
inatitutii financiare],

incepind cu septembrie 2013, Emitentul o incheiat un contract de cash pooling cu Sanofi 5A Frunta (Societaten
mami 2 acel moment). Tn 21 seplemhbrie 2018, inninte de semnaren contractului de viinzare @ divizei de generice
a Grrupului Sanofi caire Advent, drepturile 5i obligatiile Sanofi SA Franfa decurgand din contractul de cash pooling
au fost cesionate chtre Sentiva Group a.s,

Mumerar 3 depogife pe fermen scurt

Venituri financiare 3 decembrie 2018 31 decembric 2017
Mimerar |2 bancd i In casierie 35300, 724 285,773
Avansuri pentru plata de dividends BL9.5925 L
Depozite — cont de cash pooling 368885066 154.410.514
Tuatal 405115315 160,792,774

Sueser Informapli extrase din situafiile fimaciare ale Eodtenndul a data 51 pentri amf financiar care e nchele
i data de 31 decembrie 2018

Diobinda totald incasatd peniru tranzactiile cash pooling in cursul anului 2018 este Tn valoare de 5.946.457 RON
{2017: dobdnda incasals in simd de 210,643 RON).

Contul de cash pooling 1a 31 decembrie 2018 prezinid un sold debitor de 368 3835666 RON (2017: 134.410.514
ROML

Lu 31 decembrie 2018 si respectiv 31 decembrie 2017 Emitenmul are o facilitate de credit in valoare de 10040000
ROM [a banca BWNP Parribas, Rata dobdnzii ¢ ROBOR la | luni + 1,30% pa.

Capital emis §i reqerve
Actioni aulorizale 31 decembirie 2008 31 decembrie 2017
Aeyiuni ordinare de 0,1 RON fecare 416.961,150 416961550
Actiuni erdinnre emise si plitite in intregime M Valonre
La 31 decembrie 20107 416961150 41696115
La 31 decembric 2018 416961, 150 41.696,115

Sursa: Infarmayii extrase din sitwapiile financiare ale Emitentului la date g pemtea sl financiar care se nchele

la-data de 21 decembeie 2008

Capital social 31 decembrie 2018 31 decembrrie 2017
Acliuni emise 416,961,150 416961150
Total capitol sacml 41 696115 41,696,115

Sursa Infovmayil extraze din sinuagiile financlare ale Emitentului ia data 5i peatra amad finarciar care se incheie
ta data de 31 decembric 208

Prime de emizlione
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31 decembrie 2008 31 decembirie 2007

Prime de emisiune inflylate . o
Frime de emisiune (valoare nominaki) G 803.684 O_R63 .684
Inflatarea primelor de emisiune 15,100,822 15,100,822
Total prime de emisiune inflatate 14,5964 504 24,964,506

Actiuni riscumpdrabile: Emitentul ne are acjiuni riscumpiirabile la 31 decembric 200 8

Sursa: Informatii extrase din sitwapiile financiore afe Emitentulul la data pi pentr onwl financiar care se incheie
la data dez 31 decembrie 2018,

Rezerve

Rezerve si alte elemente de capitnl

31 decembrie 2018 31 decembrie 2007

411088300 146,490,603

Surza: Informarii extrase din sitvapiile financiare ale Emitentilui la date gt pentra and financiar care s¢ inchele
la data de 31 decembrie 2018

Ferulial reportar’ (pierdere cumulati)

Total alte rezeryve incluse in componentele de Note

31 decembrie

31 decembirie 2007

capitaluri 018
Rezerve legale B B339.223 £339.213
Alte rezerve (nlte fonduri) D 104,406,145 L e, 45
Rezerve din reevaluare C 40,198,377 40,198,377
Rerultar reportar A 411.088.300 [48. 480,603
Total alte rezerve B64.032.045 301,434,348

Sursar Informafil extrase din sitwafiile fingnciare ale Emitentulul la data 5 pentri annl financlar care s incheie

fo dfepter e 51 decembrie 2008

PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE INTERMEDIARE

Sinwaptn reguitatulni global of Emitentulel

31 martie 2019

31 martie 2018

ROM ROM
Wenituri din vinzare de bunun 145249, | 4% [01.562.628
Prestare servicti B A.T5L.61%
Wenitur din chirii ] i
Alele 1] | o, 058
Cifra de alaceri 149.249.190 [(h6.504, 305
Alte venituri din exploatare 3 405,617 2811503
Modifichri in cadrul stecuribor de bunuri finite si producfie in curs 6,140,822 5.474.514
Materii prime 31 consumakbile folosite -73.750,704 -33.975. 468
Cheltuieli cu beneficitle angajajilos -17.7%3.217 -14. 561237
[epeeciere, smonizare 5i pierden de valoare 3080.430 -2.660.753
Cheliuieli de marketing si publicitats 2542630 -4.142.455
Cheliiell cu chiriile ~477 988 B384
Provizoane 27.71% 035082
Afte cheliuicli de exploatores -21.713.952 22 184455
Profit operational 38.455.427 15,491,872
Venituri financiare 2,449 528 1.343.364
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Cheltuieli financiare

Profitfpierdere) inainte de impozit
Cheltuizhi cu impozitul pe venit

Frofit / (pierdere) ned { (A

Alte elemente ple rezuliatulo global:

Impact din reevaluares terenurilor i cladirilor

Cigtiguri/picederi actuariale din beneficiile angajafilor
Alte elemente ale rezultatolui global, net de impozite (B)

Profital tomal met (A) = (B)

Mumdr de acqiuni

Profitul / {pierderea) netd pe actiune {RON/actione)
Snrsa: Informapii exivaze din Slaiile Financiare Infermediarg

Sitnapla pozifel financiare o Envitentill

Active
Active imobilizate
Imsobiliziri corporale

Fondd eomercial
Imobilizari necorporale

Active circulante

Steweur

Crepnje comerciale §i alte creanps cunenie
Alte setive financiare

Mumerar §i echivalente de numerar

Total active
Capltal sk rezerve

Capital social, din care

Capital subscris

Inflatia legard de capitalul social

Prime de capital, din care:

Prime de capital la valoare nominaln
Ajustare la hiperinflajie a primelor de capital

Rezerva din reeviluare
Rezultal reporiat / (Pierdere cumukara)

Total capital propriu

Datorii pe termen lung

Drarorii privind beneficitle angajajilor
Alre datorii pe termen lung

Daterii privind impoeiiele amfnate
Provizioang pe termen lung

Tovtul dlntarii pe termen lung

-1 540084 <063
471 16,174,599
G 682,525 -3, 508 329
31882346 12.866.270
i

32582340 12. 566,270
4169401150 416,961,150
0,078] 0,0

: 31 decembrie

31 martic 2014 2018

fd6. 016 425 44,234,784
#0.141.201 46,141 201
3857998 1,895,132
196,915 624 194, 271017
137.701.236 U8 OF2. 129
155,314,887 1949 832 571
B12.662 =
T LT 665 405,115.315
HO1 46451 63,930,016
AER 412074 ROE. 20133
41.6%6,115 41096115
41.696.115 416%.115
24,964 5035 24,004 505
G563 684 O RG3.684
15,100 822 5. 1(p. 822
158.748.956 1 12.745. 368
40, 198377 S TTEITT
185.868.991 411.08%,300
651,476,947 GMLGPL.665
1.B13.000 21470000
4 nBTO31 .
5033.947 5033947
25.604,251 4,944 415
37.138.228 12.456.962
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Diatori corente

Datorii comerciale si asimilate 145.257.227 2053374404
Dratorii privind impozitul pe profin 6682525 B236.848
Alte datorti curente 34002908 28816540
Provizioane [curente) 13,854,239 12.660.714
Total datorii curente 194, 796, K00 155051506
Taodal catori 236,935,127 267.5048.468
Total capital propriu §i pasive BEE,412.074 ROB.200.133

Siersa Informaplil extrare din Situaiiile Finansiore Interoediore

La 31 martie 2019, Emitentul raporteazd o cifrd de afaceri de 149,25 milioane RON, cu 40% mai mare faji de
trimestrul 1 al anului 2018, i un profit operational de 38,45 milicane RON.

Profitul operafional in primul trimestru al anului 201% este mal mare comparativ cu anul precedent, in principal
dutoritd schimbarli modelului de afaceri care 0 avut Joc duph separarea de Sanofi. Profitul a fost influenial pozitiv
de cregterea cifrei de afaceri, care se datoreazd in principal faptului ¢ incepind cu seplembric 2018, Emitentul

vinde bunurile destinate pieei locale direct comerciantilor angro,
Siruatia fluxurilor de trezorerie ale Enmitentulul

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE 31032019 31032018
Fluxurl de mumerar din activitaten de exploatare:

Profit inainte de impozitare 39264, 871 16.174.5%
Deprecien: 5 amorizare 30E.430 2660753
Wizcare In deprecieres creanfelor comerciale . &
Miscare in deprecierea stocurilor T E72.191 <6700, 527
Migeare in provizioane pentru riscuri 5i cheltuieli 7.999.522 6272908
{Chistig) / pierdere din vinzarea de mijloace fixe 563,362 <730
Migcare in provizionul de depreciere mij lowce fixe 518 -
Cheftwichi din dobdnzi 102,794

Cheltuicli privind datorii §i pensii suplimentare -{46.000 -
Weniuri din dobdnzi -2.5T72.803 -H42 873
Profil din exploatare, insinte de modificarea elementelor de

enpatal circalant 38782216 17.757.4920
Variatia stocurilor =16.992.677 166135434
“ariatia in ereanfe comerciale i alie creanje 45 144 345 <[], 100
Warlatia in datorii comerciale st alie datorii -62.595.074 24.163.346
Numerar generat {utilizat) in activitatea operationaki 4. 558.710 16,116,613
[mpozit pe profit plitit 8. 236,848 4,716,594
Chelwieh din dobinzi -102.794

Numerar generat (utilizaf) in activitates operaticnala =i (HHLBET 11940019
Flaxuri de numerar din activitaten de investitb

[ncasarea din vanzarea de mijloRcE TINE S b2 725
Plifi pentru achizilii de mijloace fixe -5 173,936 «Bd0.655
Dionbdnzi incasate 2572803 G412 873
Mumerar net otilizat in activitaten de invesigii -3.507,771 -203.057
Mumerar utilizat in activititile de finanjare

Drividende platite -18.165 -120.344
Mumerir iransferal pentru dividendele de plas, catre Depozitarl

Central -18.165 -120.348
Alee Active Financiare -8 12062

Numerar din (utilizat) in activitatea de finantare =H48.002 ~241.697
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Crestere {descrestere) neta in numerar =T A4T.650 11.4%6.265

Mumerar la incepotul perloadei 1 ianuarie 405115318 160, THLTT4
Mumerar ln sfarsitul pericadel 31 martie 397667665 172.289.039

Surza; Emitemiul
Capitalizare §i datori

La 31 decembrie 2018, respectiv la 31 decembrie 2017, Emitentul are o facilitate de oredit de 10.000.000 ROM Ia

BN Parribas, care este in vigoare la data prezentului Prospect,

La 31 decembrie 2018 Emitentul a emis scrisori de garantie in favoarea terfilor pentru core a avul depazite
colaternle in sumd de §.355.9071 lei (2017; 8. 359458 lei).

Urmiitorul tabel cuprinde capiializarea §i datoria Emitentului la 31 decembne 2018, Urmatorul tabed ar trebui
consultal impreund cu prezenta sectiune  Descrigrea Emitentidud”, ¢u Situatilie Financiare g notele aferente

ACESLOr,

31 decembrie 2018 31 decembirie 2007
Total netive ROE.201.133 49711230
Capital propriu si datorii
Capital secial, din care 16,1 41.06%5.115 41.696,115
Capital subscris 41.696.115 A 1,696,115
Prime de capital; din core: 6.1 245964, 506 24,9604 506
Prime de capital la valoars nominala 0 Re3 654 9.861.684
Ajustare la hiperinflatic a primelor de capital 15,000,822 15,100,822
Rezerve legale si alte rezerve 6.2 112745368 112,745.308
Rererva din reevaluirs 40198377 40198377
Reruleat reportat / (Pierders cumuluia) 1462 41 1.088.300 148 450603
Total enpital propriu BILEIE.BES 30804565
Datorii pe termen lung
Dratorii privind beneficiile angajafilor 1% 2479000 1.&13.000
Datorii privind impozitele amanate Tk 5.033.047 449,406
Provizioane 18 4,944,015 5001012
Total daterii pe termen lung 12.456.962 13,398,418
Dratorii curenie
[datarii comerciabe si asimilale 0 205337, 404 6076712
[atorii privind impozitul pe profi 5236848 1.486.826
A e datoni curente 20 28810540 36.010.63%
Proovizioane (curenie) 1% 12.660.714 15.084.677
Tatal datoril curente 2EE 051506 115618.014
Totnl datori 201508468 129017332
Total capital propriu si pasive §98.201.133 497.112.301

Sursa Informatii extrase din sivafiile financiare ale Emitentidui o data gi pentra anul fingnciar care se inchele

fep dlerter e 31 devembrie 2008,

Urmitoril tabel cuprinde capitalizarea si datorsa Emitentului la 31 martie 2019, Urmdtorul tabel ar trebui consultat
impeeund cu prezenta sectiune . Descrierea Emitenuiui™, ca Situafile Financiare 5i notele aferente acestora.
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31 martie 2019

3 decembrie

2018
Taotnl active BEE.412.074 B98.201.133
Capital si rezerve
Capital social, din care 41.696.115 41696015
Capital subscris 1696115 1695115
Inflatiz legath de capitalul social B 5
Prime de capital, din care: 24,964 308 24.964.505
Primie de capitad la valoare nominals 0.RG3.684 SR63.684
Ajustare |a hiperinflatie a primelor de capital 151040822 15,100,822
Rezerve legale si alte rezerve 158.748.956 [12.745.368
Rezerva din reevaluare 40198377 40198377
Rezultat reportat / {Pierdere cumulata) IB5.564.909% 411.088 300
Total capital propriv 051,476,947 63LA9Z.005
Datard pe bermen lung
Cratorii privind beneficiile angajatilor | &13.000 2479000
Ale datorii pe termen lung 4.687.031 .
Diatorii privind impozitele aminate 5.033.947 5.033.947
Provizioane pe termen lung 23.604.251 4544005
Tatal datorii pe termen lung 37,138,228 17,456,962
Datoril curente
Diatorii comerciale si asimilate 145.257.227 205.337.404
Dratorii privind impoziil pe profit 64682525 B.1io B4E
Adve datorii curente 34002 908 28816540
Provigioane {curenbe) 13,854,239 2660714
Total datorii curente 1949, 796,899 155.051.506
Total datoril 236,935,127 267.508.468
Total capltal propriv §i pasive RBREA12.074 BO8.201.133

Surzer: fnformapii extease din Situagiile financiare lntermediore

7. Contractefinpelegeri importante

in cursul anubui 2018 si in anel 2019 pana la datn prezentului prospect, Emitentul a incheiat urmatarele contracie
imporienie;

Contracte inchedate In contextol achizifiei Emitentulul de citre Adveni

La data de | septembric 2018, Emitentul & incheiat urmatoarele contracte, Tn contextul achizitied de chtre Al Sirona
BidCo s.r.0. ( 100% definuti 31 controlatd de Al Sirona (Luxembourg) Acquisition 5. a r.l., o societate care este la
rindul siu detinutd in intregime de clitre Al Sirona {Luxembourg) Subeo 8. A 1.l 51 Tn cele din unnk controlati de
Advent Funids GPE VI, un fond administrat de ciitre Advent International Corporation):

il Transfprul de produse fivemacentice cdtre Samafl {Franja)l

Emitentul a incheiat cu Sanofi {Franta) un contract avind ca obiect transferu] citre Sanofi 8 proprietifii asupra
unor produse farmaceutice din aria de medicamente fird prescriptie medicath definute de Emitent, respectiv o
activelor ce fin de aceste produse farmaceutice {i.e, marci, domenii, dosare farmaceutice impreund cu know-how-
ul asociat) precum si transferu] proprietafii asupra unor dosare farmaceutics Impreund cu know-=how-ul asociat
aferente unor produse farmaceutice din aria de medicamente generice definule de Emitent.

Valoares contractului a fost initial de 59,427 908 Euro 5i a fost modificatd la data de 25 septembrae 2018 la suma
de 53,485 466 EUR, cnurmare & unor modificrni in lista produselor iransferate.

(¥l Contractid de lcentd nckeiar i Saraff (Franfal
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Emitentul & incheial cu Sanofi (Franta) un contracl aviind ca obiegt licentieren de citre Sanofi citre Emitent a unor
dosare formaceutios aferenie unor produse farmaceutice din aria de medicamente generice.

Valoares contractulul a fost inigal de 8.525.317 EUR 3i a fost modificath la data de 25 septembrie 2008 la suma
de 607875 EUR, ca unmare a unor modifichn in lista produsebor asupra ciroea 8- acordat licenth

fiii Cowlraciad de Neenld nohetar ey Sangfl (Franfa)

Emitentul a Incheist cut Sanofi (Franta) un contract avind ca obiect licentierea de chtre Emitent citre Sanofi 2 unor
dosare farmaceutice aferente unor produse farmaceutice din aria de medicamente generice detinute de Emitent.

Yalparen contractului a fost initial de 150000 EUR 51 a fost modificad la dais de 25 septembric 2008 [asuma de
317738 EUR. ca urmare o unor modificin in lista produselor asupea clinora s-a acordat liceniii

i) Contractd de vinzare g wmor slocirl de medleaments Incheiat en Sanali Bomania SR

Emitentul o incheiat in data de 27 septembrie 2018 cu Sanofi Romania S.R.L. un contract avind ca obiect
transferul propeietdii asupra unor stocuri de medicamente ciitre Emitent. Valoarea acestul contract este de
SEO6E.042,35% ROM {exclusiv TWAL

Contract de factoring

[ data de 19 martie 2019 Emitentul a aderat §i & devenit parte ca vnzlitor la un contract cadry din data de 24
ianuarie 2019 incheimt printre alfii de Zentiva France §i Zentiva K.5.. in calitate de vanzitori inifiali, Al Sirona
{Luxembourg) Acquisition S.A R.L.. in calitate de socictate mamd, §i Factofrance SA, o societate infiin|ati in
conformitate cu begislatia din Franfa ca sociefe anomvene §i autorizatd ca etablissement de credir, in calitate de
factor. Drept urmare, Emitentul o incheiar de asemenea cu factorul (i) un contract de cumpérare de creanje
guvernat de Jegen romand; 3 (1) un contract de ipotecd imobiliord pentru 2 garanta obligagiile prezente §i viitoare
ale Emientului rezuling din contractul de factoring menfionat mai sus §1 contractul de compiirare de creanje.

Contractul de transfer in legarturd cu activitatea de distributie de produse farmaceutice EENETICE

Lt data de 28 martie 2019, Emitentul g incheiat cu Sanofl Remania S.R.L. un contract de transfer In leghturd cu
activitatea de distributic (inclusiv activitatea de marketing 5i vinzare) a produseler farmaceutice generice de |
Sanofi Romania .11, in valoare todala de 46,141,200 RON,

La data de § mai 2019, Emitentul a incheiat un act adifional la contractul de transfer menjionat anterior prin care
(i1 Sanofi Romania S.B.L. a cesionat creanta Tn valoars de 46.141.20] RON citre Sanofi 5.4, (Franfal; §i (if)
Emitentul a delegat plata creanfei rezultdnd din contractul de ransfer in valoare de 46.141.201 citre Al Siroma
{Luxembourg) Acguisition 3.krl, :

. Tranzactii cu piri afiliate

Pentru informatii despre tranzactiile semnificative cu afilisti, astfel cum sunt acestin definiti in situatiile financiare
la data ce 11 decembrie 2018 si pentru exerciiul finhnciar care se incheie |a 31 decembric 2018, vi rugdm 53
consultati Nota 20 1a situatiile financiare la data de 5i pentru anul care s¢ incheie la data de 31 devembrie 2013,

Pand la 30 septembrie 2018 Ermitentel a incheiat contracte cu entitlji din Grupul Sanofi in cadrul activititii sale
ohisnuite, §i anume contracte de vinzare sau achizitie de bunuri gi de furmizare de servicii, imprumuturi i
contracte de asigurare. Dupd 1 octombrie 2018, ca urmare & achizitiei Emitentului de cétre Advent International
Compaoration, Emitentul a incheial contracte de viinzare sau achizitie de bunuri §i servicii cu entitkfile din cadrul
grupului Zentiva,

Contract de distribugie

La [ cciombre 2008, Emitentil & incheial cu sociedafen aliliad Lendiva K5 cu TE] L iRl
Mecholupy, U kabelowny 130, cod postal 102 37, Republica Ceha, un acord de distributie avind cn obiect
distribufia de citre Emitent & produselor Zenfiva ks in Rominia i Republica Moldova. Pind la data de 31
decembrie 2018, valoarea scestul contract era de 29,680, 584,84 ROM.

Dupa data de 31 decembrie 2018 Emitentul a incheist urmétoarele contracte cu afiliati:
Contract de licenfd si lurnkzare de produse

La data de 27 martie 2019, Emitentul a Tncheiat cu Zentiva k.s. un contract de licentd 5i furnizore de servicii.
Cibiectul contracrului consth in acordarea de cdre Emitent, Tn calitate de furnizor al licenel, ciire Zentiva ks, a
unei licente internationale neexclusive §i nefransferabile in legiturd cu anumite drepturi de proprictate intelectual
ale Emitentului, precum §i furnizarea de produse farmaceutice.
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Contrnetul privind prestarea de servieil de control al ealithfii 5i punere pe piafi

La data de 27 martie 2019, Emitentul a incheiat cu Zentiva ks, un contract de servicii de controlul calitiiii si
punere pe pinjd, Obiectul contractulul constd in furnizarea de catre Emitent, in calitate de prestator, @ umor servicii
de import, testare 3i eliberare pe piata UE & anumitor produse formaceutice distribiite de Zentiva, k.., in calitate
de beneficiar,

Toate tranzactile incheiate de Emitent cu parti afiliate sunt incheiate in conditii normale de piagd 3§ concurents
{arms' length), ceea ce inscamnd cd pinile o contract sunt independente 58 pe pickor de egalitate, iar condifiile
contractunle aplicabile nu depind de legitura de afilicee dintre phrfi Cu exceptia tranzactiitor descrise in prezentul
Prospect 3i in Situagiile Financiare Anuale, Emitentul ou a incheiat nicio altf ranzactie semnificativd cu afiliafi.

4. Politica privind dividendele

Consiliul de administrajie al Emitentului eate axat pe crearea de valoare pentru aclionarii Emitentului, Peniru a
mentine actualul trend de crestere a profitabilitatii, Emitentul are nevoie atit de resursele sabe interne cdn §i de cele
externc. Asifel, consilivl de administratie al Emitentulul, axat pe continua extindere & profabilitatii Emitentului
in beneficiul actionarilor, intentioneazd si propund nedistribuirea dividendelor citre scfionari, atil timp cit
cresterea Emitentului este comparabili cu performanta istorica. In cazul in care consiliul de administratie al
Emitentului va propune distribuirea dividendelor pe viitor, vor trebui avute in vedere anumite aspecte, respectiv
condifiile generale de afaceri, rezultatele finenciare ale Emitentului, cerinfele de investitii, precum §i restricpile
legale 5i contractuale de platd a dividendelor sau orice alli factori pe care consiliul de administratie al Emitentului
ii poate considera relevanti, Orice profit care nu este dedicat planurilor de crestere ale Emitentului sau care nu
este grevar de restrictii contractuale, legale sau de alti naturd va fi de principiu distribuit acfionasilor, cu excepfia
cazului in care este necesar pentru orice alt scop corporativ, inclusiv pentry investitii In oportunititile de cregtere
a profimiui.

Emitentul nu a distribuit dividende pentru anii financiari 201 7— 2018, in timp ce Adwnaren Generald a Acfionarilor
din 27 aprilie 2018 55, respectiv, 30 aprilie 2019 au decis ci rezultatebe aferente exercitivlui financiar incheiat la
11 decembrie 2017 gi, respectiv, 31 decembrie 2018, vor fi distnbuie ca rezultat reporiat.

10, Litigii

Emitentul este parte In cadrul mai multor procedur judiciare, 131 in calitate de reclamant cit 5i in colitate de pardt,
in afara celor descrise mai jos in prezentul Prospect, Emitentul nu este implical §i nici nu are cunogtingd de niciun
fel de nlte proceduri judiciare, arbitrale sau administrative ori investigatii guvernamentale care ar puten fi
preconizate in mad rezonabil 3 avea un efect negativ substantial asupra afacerii, situatiei financiare sau rezultitelor
operationale ale Emitentului pe pericada a 12 luni care precedi data Prospectului.

Liigiile cu Casa Mationald de Asiguriiri de Sdniiate

Snocietaten este implicatd in 2 litigii care sunt in curs de desfisurare cu Casa Mationala de Asiguran de Sanitate,
in timp ce alte 4 litigii au fost solufionate definitiv s dota prezentului Prospect, dupd cum urmen:zh;

{f1  in legAturd cu taxa clawback pentru perioada dintre primul trimestru ol anulbui 2012 51 trimestrul al patrulea
al anulai 2012, in viloare 1otald de 944000 RON {toate cele trei dosare privind aceasta perioads au fost
solugionate definitiv, respectiv dosarul nr. S009/2/2013* - privind trimestrele | 5i 2 ale anului 2012; dosarul
nr. 485322003 - privind trimestrul 3 al anului 2012; dosar nr. 584322013 - privind trimestrul 4 & anului
125

(i) inceeace priveste modul de calcul al consumulul imadividisal comunicat pentru determinaren taxei clawback

: e ; ; : L ; ; £ 2013

solfeiting anularea notificarilor primite de In Casa Mapionald de Asigurdn de Sindtate pentru perioadele
menfionate mai sus (existh 3 dosare privind sceasth pecloads, din care T sunt in confinuare in curs de
desfEsurare 31 unul este solufionat definitiv, respreriv dosarul nr. 7950272013 - privind trimestrul 1 al
anului 2013, in curs de desfigurare; dosarul nr. 165122014 - privind trimestrul 2 al anului 2013, in curs
de desfisurare; dosarul ne. 371822014 - privind rimestrul 3 ol anului 2003, solugionat definitiv).

Prin urmare, Emitentul a castigat in instangi recuperarea TV A aferentd tacced de clawback pentru trimestrele [-4
ale anulyi 2012 si peniru trimestral 3 al anului 2013 5i investigheazd posibilitatile de recuperare sau compensare
cu alte obligatii fiscale a sumelor astfel recuperate, Pentru toate aceste dosare, deciziile pronuntate de instantd
sum definitive,
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Celelalie biigil (respectiv cele aferente perioadet dintre primul idmesird ab anolui 2003 3 al doilea trimestru al
anulus 2003; dosarul nr, 7950022003 — trimestrul 1 oal amului 2013 50 dosarul or, 1651/2/2014 — trimestrul 2 al
anului 2001 3y sunt B prement in cors de desflisurare.

Litigiul cu Agentin Magionaldl de Administrare Fiscald

I 2016, Tn wrma unui control fiscal avind ca obiect taxa clawback aferemd perioadei dintre trimestrul al patrulea
din 2007 5i al treilea din 200 1, AMAF a emis o decizie de impuners in valogre de RO TR 457, 10T RON [ Decizia
Imifiald™) reprezentind diferenia clawback 30 penalitiyi aferente, irn cursul anului 2016, ca rezultat ol contestafiei
foemulate de citre Emitent, ANAF & anulat Decizia Inigiali 51 5 initial procedura de revenficare a acestei obligatii
fiscale, in cursul anului 2017, pentru perioada dintre frimestrul al patrulea al anului 2009 si trimestral al treitea al
anului 2011, Tn wrma acesiel noi investigatii, ANAF a emis o noud decizie de impunere i decizii privind
accesoriile, in velosre tofald de 8255860 ROM (alchuifd din 3672948 KON daforie principald 5 4.632.894
RBOM penalitig) A Dous Decirie™})

Emitentul a conrestat §i A Diowa Decizie. Contestatia a fost respinsd de ANAF, tar Emitentul a formulat actiune
in contencios administrativ pentru anularea celei de-a Doua Decizii, a decizilor privind accesariile §i a deciziei
de respingere a contestefiel.

in data de 28 mai 2019, in urma une amindn inifiale o pronuntarii, instanfa de ford @ admis in parte F T
formulata de Emitent, Tn sensal in care au fost admise cele 3 capete de cerere privind contribufia chwback stabilitd
suplimentar §i aceesoriile aferente. Concret, instania o admis actiunea (i) in privinta datoriei principale in valoare
de 3672066 bei si (i) in privinga penalitifilor soliciate pentry suma torald de 4,494,934 lei (caphtul de cerere
privind penalititile in cuantum de 187,960 l&i fiind resping). Aceastd hothrdre a instantei nu este, insd. definitivi,
fiind supusd recursulud in termen de 15 zile de la comunicare.

Litiginl cu acfionarii minoritar

Tn 20116, KJK Fund 11, Fondul de Pensii Facultative NI Activ, Fondul de Pensii Faculiative NN Optim 5i Fondul
dé Pensii Administeat Privat NN, in calitate de acfionari ai Zentiva 5.A., au introdus o cerere de efectuare a uned
expertize cu privire |a anumite operatiuni ale Societhtii, cerere bazath pe articolul 136 din Legea societitilor.
Actiunea reclamantlbor a Fost respinsd de Tribunalul Bucuresti,

Reclamaniii au formulat apel, insh apelul a fost suspendat prin acordul parjilor in vederea solufionirii pe cale
arniahill & litigiului. Reclamantii nu au mat dat curs litigiului, iar la 9 apnlie 2019 Curtea de Apel Bucuresti a
constatal perimares, Sentinta Curtii de Apel Bucuresti este definitiva §i irevocabild, ca urmare o faptului o
reclamantii nu au formulat recurs iar termenul de contestare & ultimed hotindri a expirat.

Litigiul cu EL] LILLY AND COMPANY

La finalul anului 2018, EL] LILLY and COMPANY, o societate cu sediul In Indianapolis, Indiana 46285, SLA,
in calitate de reclamantd o depus o ordonangi presedingiald impotriva Emitentului susfiniind incalcarea de ciire
Emitent a drepturilor ce rezultd din breverul national de inventic cu nr, RO 118374 B, extins prin certificatul
suplimentar de protectie nr. 2007059, care, potrivit susjinerilor reclamanted, i-ar conferi un drept exclusiv de &
folosi substanta chimicd atomoxetinum in produge Farmaceutice destinate tratamentului wiburiei cu deficit de
atentie 51 hiperactivitate pdnd la data de 27 mai 20109,

in date de 13 februarie 2019, Emitentul a incheiat un contract de trangaciic cu ELL LILLY and COMPANY, prin
care partile au convenit ca ELI LILLY and COMPANY s8 renunte Ia judecath, Emitentul obligandu-se, in schimb,
s recunoasch drepturile de proprietate intelecuald ale ELT LILLY and COMPANY ce rezulth din brevetul
anterior menfional. De asemenea, Emitentul s-a obligat 53 nu producd, disribuie, promoveze sau si olere spre
vinzare in Roménia produse care s conjind atomoxetinum pénd la data de 27 mai 2019, 5 retragh preful de
mmcrcmhzarr, al B.-:mur pn:n-d:m 5.| si B abpnd. un ait prc; de cnmm::a]lr.ar: in Homidnia ntlﬂl'u acesie pT-:-du:sc

Tiainne o
renuniarea Ea Jumm Enrmu!ali. de -n:clamami ELI LILLY and EDMFAN"I‘ in urmi nanzaﬁm t11.r:hr:|at: cu
Emitentul,
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FARTEA A 3-A
UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE

Fondurlle brute obfinute de Emitent in wma Majordri Capitalului Sectal vor i de aproximativ
10.000.000 RON {presupundnd cfi toate Acjiunile Mo vor i subscrise). Fondurile nete totale objinute de
Emitent in urma Majorirli Capitalului Social, dupd deducerza onorariilor, taxelor §i cheltuislilor
suportate In legliturd cu Oferta, vor fi de aproximativ 29.815.000 RON {presupunénd cfi toate Actiunile
mad vor fi subserise), Onorarile, axele 3i cheluielile otale plitibile de Emient in legiterd cu Majorarea
Capitalulul Social sunt preconizate sb fie de aproximativ 185,000 RON (presupundnd cd toate Actiunile
Moi vor fi subsgrise),

Fondurile obtinute de Emitent In urma Majoririi Capitalului Social vor fi utilizate in vederea asiguririi
implementarii planurilor de cregtere §i dezvaltare ale Emitentului prin continuaren extinderii ofertei de
servicii 5i 1 acoperirii geogrufice pentru vénzarea bunurilor sale. Fondurile objinute vor asigura o sursi
de finantare (parfin}d) pentru cregtere organich 5i posibile achizitii vifloare.

Niciun comision, onorariu sau nicio cheltuiald in legiturd cu Majorarea Capitalului Social nu va fi
perceputd investitorilor de catre Emitent.
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PARTEA A 4-A
DETALIILE OFERTEI

. INFORMATII GENERALE DESPRE OFERTA
Tip, Legislagia aferentd.

Ciiarta eonstd fn oferivea de catre Emitent a wm numir de piind la 300.00.000 Actiuni Noi ordinare,
nominative §i demateralizate, cu o valoare nominal de 0,1 RONScjiune in cadrul Majorarii Capitalului
Socinl exclusiv Actionirilor Tmtrep:illi;i pina la limita Drepturilor de Preferingi pe ¢are |a detin 1a Data
de inrepistrare.

Actiunile Noi subscrise si alocate in Ofertii vor fi acceptate la tranzactionare pe Piatn Reglementatd la
Vedere adminisicatd de BVE, segmentul Principal, categoria Standard, sub simbolul de tranzactionare
S0, avind cod 15 BOSCDBACHORSE si codul LEL 25450 HM3 MY FETIFETD,

Offerta se adreseazd exclusiv Actionarilor [ndrepiatiti, respectiv persoanclor inregisicate ca actionari ai
Emitentulyi tn registrul actionarilor Emitentului la [ata de Inregistrare de 16 mai 2019,

Actiunile MNai sunt emize i oferite in conformitate cu legislafia relevantd din Roméania, Orice litigiu care
decurge din sau in legdturd cu Acjiunile Noi va fi solufionat de ciitrs autoritajile competente din Romiinia.

Reglstrul actionarilor: Registrul acjionasilor Emitentului, inclusiv pentru Actienile Noi vindute in
cadrul Majordri Capitalului Social, va fi fimut de Depozitarul Central 3.4, cu sediul social in Bulevardul
Caral | nr, 34-36, etaj 3, etajele & 5i 9, Sector 2, cod postal 020922, Bucuresti, Romdnia,

Monedi: Acfiunile Mol sunt emise n BOM,

Intermedinr BRI - Groupe Socicte Generale 5.4, organizath 5i funciionind in conformitate cu legile
din Rominia, inregistrath in Registrul ASF sub nr, PIROTINCRA00008 la data de 8 junie 2008,
inregistratd ln Registrul Comerului sub nr. J40608/1991, avind codul unic de Tnregistrare 351379, cu
sediul sacial in Bd. lon Mikalache nr. 1-7, Secear [, 011171 Bucuregti,

Agental de plati este BRIY - Groupe Societe Generale 5.4, organizatd 51 functiondnd in conformitate
cu legile din Rominia, inregistrati in Registrul ASF sub nr. PIROINCR/400D008 [a data de 8 iunie 2008,
inregistrath la Registrul Comerplui sub ar, J40/608/1991, aviind codul unic de inregistrare 361379, cu
sediul social Tn Bd. lon Mihalache nr. 1-7, Seetor 1, 001171 Bugureghi.

Metoda de intermediere: Menda cebel mai bune executii {Besr effors)

Dreptari de Preferingd: Numarel Drepturilor de Preferingi este egal cu numnul activnilor emise de
Emitent si inregistrate in registrul sctionarilor Emitentului ln Data de Inregistrare aferenta Majorarii
Capitalului Social, respectiv 416,961,150 Drepturi de Preferingd, fiecirui Acjionar Indreptifit alocindu.
s un numar de Drepturi de Preferingi egal cu numirul de actiuni detinute 1a Data de Inregistrare, Pentry
subserierea unel Actiuni Moi sunt necesare 1, 3898 Drepturi de Preferingd. Drepturile de Preferingh nu pot
{i iranzacjionate

Actiuni Noi: Pind la 300,000,000 actiuni noi ordinare, nominative §i dematerializate, cu o valoare
nominald de 0,1 ROM/actiune care vor fi emise in cadrul Majordrii Capitalului Social aprobata prin
Heaarlrea Adunarii Generale a Actionarilor Emitentului din data de 30 aprilie 2019, Pentru subscrierea
unei Acliuni Noi sunt necesare 1.3898 Drepturi de Preferintd. Un Actionar Indreptatit poate subscrie un

numiic maxim de Activni Noi caloulat prin fmpdriirea numdrului de Dreptun de Preferinth definute de
respestivul Actionar indreptatit ia Data de Inregistrare la numarul de Drepturi de Preferinth necesare
pentris subscrierea unei Actiuni Noi (1,3898), Tn cazal in care din caleulul matematic rezulta fractiuni de
Activmi Mol care pot fi subscrise, numarul masim de Actiuni Noi va fi rotunjit [a intregul inferior.

Perionda de Subseriere: Perioada in core Actiunile Moi pot i subscrise de citre defindtorii de Dreptun
de Preferingd prin exercitaren Drepturilor lor de Preferinga este de o lundi, respectiv 32 zile calendaristice,
anp%-udsrima Zi Lucratoare ulterioard Eyi Lusgrateare in care a fost publicit Prespectul, si anume
deln OROE. o 2019painsln OLQ8. 2019.
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Hetrageres subserierilor

Subserierile facute in cadrol Oferier sunt irevocabile, Dacd Prospectul este modificat, subscrierile pot fi
retrase In termen de maxim 2 (doud) Zile Lucritoare de |a data |a care respectivul amendament la Prospect
a fost publicat. Detindtorii de Drephuri de Preferinid i5i pot retrage subscrierea completind si depumand
un Formular de Revocarse |a acelasi Participant utilizat pentru efectuarea subscrierii, sau la Intermediar,
n cazul in care oy siebseris prin intermediol Intermediarulul,

in termen de maxim $ {einci) Zile Lucritoare de [a incheieres Perioadei de Subscriere, Consiliul de
Administraie al Emitentului va publica pe website-ul BVB {www bvb.ro] §i pe website-ul Emitentului
{www. zentiva.ra) un raport privind rezufiatele subscrierilor efectuate in cadrul Perioadei de Subscners.

Consiliul de Administratis va constata, prin decizie, rezultatele efective ale Majoraril Capitalului Social
al Emitentului in funcie de exercitaren Drepturilor de Preferingd in cadrul Perioades de Subscriere,
respectiv Acliunile Mot anulate, dupd caz.

in haza rezultatelor Majoearii Capitalului Social al Emitentului constatats prin decizia Consiliului de
Administratic, Intermediarul va notifica ASF cu privire la rezultatele Ofertel fn maxim cingi {5) Zile
Lusrtoare de b Data Inchiderii Ofertei,

Emitentul va intreprinde 1oate demersurile necesare pentru finalizarea Majordrii Capitalului Social,
respectiv inregistrarea Majorie| Capitalului Social la Oficiul Registrulul Comertului in vederea eliberiirii
certificatului constatator aferent noului capital social, solicitarea emiterii de chime ASF a certificatului de
inregistrare & valerilor mobiliare si solicitaren inregistedrii Acfiunilor Noi subscrise §i alocate in cadrul
Ofertei in Registrul Actionarilor finut la Depozitarul Central.

Ulterior nregistrarii Acfiuniloe Mol Ia Depozitarul Central acestea se vor tanzaclions pe Fiaga
Reglementatd la Vedere administratd de BVE. Actiunile Moi pot fi tranzactionate doar dupd inregistrarea
Majordri Capitalului Social ln Depozitanl Central.

1. DREPTURILE AFERENTE ACTIUNILOR NOI EMISE

Fiecare Actiune Moud acordd drepturi si obligatii egale §i conferd defindtorulu acesters leate drepturile
previzute de Legea Societdfilor, in conformitate cu reglementirile aplicabile preter e capital g
prevederile actului constinutiv al Emitentului. In conformitate cu Legea Societitilor, actionarii trebuie s
isi exercite drepturile cu bund-credingd, cu luarea in considerare a intereselor 5i dreptunlor legitime abe
Emitentnilui i ale celoslali acponar,

Mai jos sunt prezentile peincipalele drepturi atagate actiunilor existente ale Emitentulul 51 care vor fi
atagate Actiunilor Noi care vor (T emise in cadrul Majosarii de Capital Social, dupd cum urmeazs:

i Direpand de o participa s de o votg la adunarea generald a acfionarilor

Dreptul de a participa si de a vota in cadrul adunirii generale & actionarilos sunt drephuri fundamcniale
ale acponarilor, Actionarii au, printre altele, dreptul de a aven acces la informatii suficiente privind
punciele de pe crdinea de zi propuse a i discutate in adunbrile generale.

Orice titalar de acfiuni emise de Emitent inregistrat in registrul actionarilor finut de Depozitarul Central
|a data de referinth a adunfrii stabilid de Consiliul de Administratie poate participa la adundrile genceale
ale actionarilos, fiecare actiune subscrish §i virsath dind dreptul la un vot (eu exceptia sazuritor in care
dreptul de vot este suspendat), dreptul de a alege 5i de a fi ales in organele de conducere ale Emitentulut,
dreptul de & participa la distribuiren dividendelor si a cotei cuvenite in cazul lichiddrii Emitentulut.

ATt pot participa-gi-votr-incodrrb-adundeilor personal-sau-prin-ropreaiiace, o baza-unes procus)

generale s & unei procuri speciale acordate pentru respectiva adunare sau prin corespondentd,
Farmalitifile care trebuic indeplinite pentru participarea la adunirile generale abe Emitentului, inclasiv
madalititile de obtinere §i termenul de depunere a punctebor noi pe ordinea de 21, a proiectelor de hotirin,
a procurilor generale 3i speciale s5i a buletinelor de vot prin corespondenid vor fi menfionate in
convacatorul adundrii. Acjionarul care, intr-o anumiti operafiune, are, fic personal, fie ca mandatar al
unei alte persoane un interes contrar aceluia al sovietdtii, va trebui sa se abjini de la deliberarile privind
acea operatiune, fiind rispunziior de dauncle produse sociendfii, dach fard volul shu oy s-ar £ objinut
majoritatea censti. Dreptul de vot nu poate fi cedat, orlce conventie prin care acfionarul se obligh a
exercita dreptul de vat intr-o anumits manierd este nuk.
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In plus fagd de prevederile actului constituliv gi ale Legli Societdtilor, filnd admis la tranzacfionare pe
piata reglementatd, Emitentul respectd dispozitiile specifice pietei de capital $i emitentilor, care stabilesc
anumite drepturi ale actionarilor, care pot fi exercitate in cadrul unei adundn genernle & acfondirilor
Emitentului si, implisit, anumite obligati ale Emitentului in raport cu acestea:

a) dreptul unuia sau al mai multor actionar reprezentind, individual sau impreand, cel pufin 5% din
capitalul social;

* deaintroduce puncte pe ordinea de 21 a Adundrii Generale a Actionarilor Societitii, cu condilia
ca ficcare punct 54 fic insofit de o justificore zau de un proiect de hotirdre propus spre adoptare
de chtre Adunares Generali 8 Actionarilor Socetiinl; s

s de a prezenta proiecte de hotdrire pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe
ardines de 21 a Adundrii Generale a Acpionarilor Societiii;

b} dreptul tuturor acjiondinilor de a primi un tratament egal in cosa ce privegte participarea §i exercitarca
drepturilor de vot in cadrul Aduniirii Generale a Actionarilor Societdiiii;

¢} dreptul wturor sctionarilor de a aveaacces la informajii sl decumente suficiente cu privire |a punctebe
supuse dezbaterii Adundirii Generale a Actionarilor Societitii, precum i la acelea care le-ar permite
44 fsi exercite drepturile in cadrul Adundrii Generale a Actionarilor Societdpi;

dy  dreptul wiurer actionarilor de a avea acces rapld §i nediscriminatoriv la convocatorul Adundril
CGenerabe o Acioiarilor Societhiii;

e} dreptul fiechrui actionar de a adresa intrebari privind punciele de pe ordinea de zi a adundrii genorale
@ acticnarilor Societifi 5i de primi fispuns de la Socictate;

f}  dreprul de a participa la Adunarea Generalli a Aclionarilor Societafii direct sau indirect, inclusiv prin
mijleace clectronice, prin corespoidenth sau prin reprezeniant.

ii Dirgprinl la dividende, respectiv de a participea la distribuirea profitulul nel of Socletdyi

Adunarea Cenerald a Actionariloe este principalul organism de guvenare corpertiva a Societifii; care
decide asupra wnor aspecte precum: situatiile financizre anuale, numirea membrilor Consiliutui- de
Administratie, distribuirea de dividende, progromul de activitate si diverse aciuni corporative. Adunarea
generala o actionarilor se va Intruni cel putin o dati pe an, find obligatorie intrunirea fa cel mult 4 luni
de Ia Inchiderea exercitiului financiar. Pentru exerciiile financiare in care Societalea inregistreazh profit,
adunarea generala a acionarilor va decide asupra repartizari profitului net sub forma de dividende, dacd
este carnl. Dach se constatd o pierdere & activului net, capitalul soclal subscris va trebui reiniregit sau
redus imainte de & se putea face vreo repartizare sau distribuire de profit. Adunarca Generald a
Actionarilor prin care 3¢ decide distribuiren de dividende va stabili 5i o dath de Tnregistrare, care va fi
ulterioard cu cel pistin 10 zile lucritoare datei adundrii s care va servi la identificarea acfionarilor care
ureneaz a beneficia de dividende. Dividendele se vor pliti la data stabiliti de adunarea generald a
actionarilor in care se fixeaz dividendul, care nu poate depasi 15 zile luceitoare de ln data de inregistrare,
in erice caz, termenul de platd o dividendelor nu va deplisi & luni de la data adunirii de distribuire a
dividendelor. Dividendele se repartizeazs acticnarilor proporfionsl cu numirul de acfiuni definite in
cadrul Societifii, Dividendele pot fi distribuite doar dach Societatea mregistreazd profit, conform
situafiibor financiare anuale apechate de Adunares Generala a Actionarilor Societatii i doar dacd
Adunarea Generali Anuald a Actionarilor Societfjii decide disiribairea dividendelor,

inainte de plata dividendelar, Societatea trebuic 53 publice un comunicat de presh intr-un Ziar sagional 5i

ui raport curent pe site-ul Bursel de Valori Bucuregti, care detaliazd [} valoarea dividendulun pe acfiune;
i) data ex-date; iii) data de inregistrare 3i iv) data platii dividendelor, Societatea trebuie, de asemensa,
53 publice mijloacele de plati o dividendelor si identificarea agentului de platd. Plata dividendelor este
fimitata ba trei ani. ceea ce inseamni ¢a dividendele distribuite, dar neplatite la sfrgitul acested perioade
rimdn la dispozifia Societhgii.

iii Dveptid de preferingd

Direptul de prefesinga este un drept asociat, de reguli, unei operatiuni de majorare a capitalului social 5
oferd Tuluror acfionarilor inregistzati in registral actionarilor Emitentului |a data de Inregistrare stabilil
de adunarea sctionarilor care aprobd majorarea de capital social dreptul de a subscric cu intdistate
Activmile Woi emise in cadrul unel majorari de capital social, proporjional cu cota de participare la
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capitalul social pentru a-si mentine cota de participare la capitalul social, In consecingy, orice astfel de
Actiuni Mo vor i oferite in primul rind pentru a i subscrise de tofi actionarii existen}i proporfional cu
numirul Drepturilor de Preferingd detinute la Data de Inregistrare. Perioada pentru excreitarea Dreptulul
de Preferingi de o subscrie Actiuni Med trebuie 53 fie de cel putin o lund de la data menfionati in
Prospectul proporfional, caré nu poate i anterioard Datei de Inregistrare stabilitd pentru majoraren
respectiv a capitalului social sau datei publicdrii hotdriirii adunarii generale extraordinare a actionarilon’a
consiliului de administratie privind majorarea capilalulu social in Maniioru] Oficial al Romdniel, Partea
a IV-a. In cazul In care, dupd expirarea termenului, Acpiunile Noi emise nu au fost subserise integral,
Actienile Noi care nu au fost subscrise pot 6 anulate sau oferite altor investitori, in conformitate cu
deciziile orgamelui statwiar competent,

Conform reglementdrilor aplicabile picjei de capital, in caznl majosicii capitalului social, neaplicarea
Drepturilor de Preferint trebuie decisa in Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor, in care
participd actionari reprezentind cel pufin 5% din capitalul social subscris §i cu aprobarea actionarilor
care defin cel pugin 3/4 din drepturile de vot. Dupi neaplicarea Drepturilor de Preferinth, aceste Actiuni
Moi vor §i oferite 3pee subseriere publicului cu respectarea dispozitiilor privind ofertele publice.

i, Drepind la informare

Actionarii au dreptul la o corectd 31 completdi informare asupra situatiei Societiifi in cadrul adundrii
generale & actionaribor Societdfii. In particular. in legdterd ¢u orice adunare generald a acfionarilor
Societifii, aclionarit au drepul de a primi documente care susfin fiecare punct de pe ordinea de zi a
adundinii, inclusiv, in ¢nzul adunirii generale ordinare & acjionarilor de aprobare a situajilor financiare
anuate, copii ale situatiilor financiare, rapoartelor anuale, propunerii Consilinlui de Administratie privind
distribuirea de dividende, precum si informatii privind exercitarea drepturilor de vot cu cel putin 30 de
zile inainte de data adunarii generale. De asemenea, Societates irebuie 33 informeze actionarii cu privire
la rezuitatele votulr,

Totodats, acfionarii au drepiul de a primi informatii despre structurs actionartatului Societifii §i de a
consulta registrele linute de Socictate, precum cel jinut pentru inregistrarea adundrilor generale ale
actionariloe Societatii. Tn plus, Societaten trebuie s& pund |a dispozifia actionarilor informai diverse in
enzul pnumitor everimente corporative, pentru diseminarea scestor informatii beneficiind de suportul
tehnic asigurat de cdive Depozitarul Central 5.A,

¥ Direpipl de o alege 31 de a T ales fn organele & conducers

in conformitate cu Legea Societatilor 5i Actul Constitutiv, Adunarea Generald a Acjionarilor numegte 3
revoci membrit Constlivlur,

Confonm legislatiei privind piepele de capital, membrii Consiliutui de Administratie pot fi alegi prin vot
cumilativ, Un actionar semnificativ (o persoand sau un grup de persoane care achioneszd conceriat gi
care defin in mod direct sau indirect o participaie de cel putin 10% din capitalul social al unei societati
smi din drepturile de vot) poate solicita ca alegerile sh se bazeze pe aceasid metodd. Pe baza votului
cumulatiy, fecare actionar are drepiul b stribuic voturibe sale in roalitaie uneia sau mai multor perseane
pominalizate pentre & fi alese in Consilio,

Wi Direpiad de retragere fn ammite caneri yf condifii prevaside de lege

Conform legii, actionarii care nu au votat in favoarca uned anumite acfiuni corporative propuse spre
adoptare in cadrul adunirii generale a actionarilor, su dreptul de & se retrage din structura actionariatului
Socretiiii 51 de a solicita cumpirarea actiunilor lor de citre Societale. Acest drept poate fi exercital doar

daci actiunile corporative menionate mai sus se referd |a:

i schimbarea obiectului principal de activitate al Societifi, ags cum este previzut in Mctul
Constitutiv;

b} mustaren sedivlul social al Societafii in altd jari;
) schimbares Tormei juridice & Socicthtii, sau
dy  fuzmimen s divizarea Societhtii 5i altele.

Dreptul de retragere se aplicd st in cazul in care, urmare a unei oferfe publice de cumpdrare/ preluare
derulata de citre un actionar al Societani, acesta ajunge s8 detind o anumitd participafie in cadrnil
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Societifil. In acest caz, ceilalyi acionari ai dreptul de a solicita respectivului ofertant de a le achizitiona
actiunile In Socictate, in anumite condifil.

Wil Dvepiind de & participa la distelbulrea activelor In caz de lohidare

Duipd incheierea lichidarii, lichidatorii pregitesc o situntie financiard finald, ndiclind ce se datoreazh
fechred actiuni din digribugia activelor Societhii. Sumele datorate acfionorilor core nu sunt Tneasate in
dowd luni de la publicares situajied financiare vor fi depuse la o bancs in numele actionarulu, Lichidatorii
nu ar trebui sé pliteasci actionaribor nicko suma in contul plrtilor care ar fi datorate acestor din lichidare,
inainte de plata creditorilor Soctetiii.

Vil Dveptwd de o contesia hordrdrile adivndll generale

Conform Legii Societitilor, un actionar care nu & participat la o adunare generald a aclionarilor s&u care
a volat impotriva unei anumite hotlefici 0 acjionarilor 58 & cerut ¢a votul sfin &8 fie mentionat in mod
expres in procesul-verbal al respectivei adunfi generale n acfionaribor Societifii, are dreptul de a contesta
hotirirea respectivi in fermen de |5 zile de la publicarea acesteia in Monjtorul Oficial 31 Romdniei,
Partea a [V-a, daci hotirires respectivil a fost luati cu Incilearen prevederilor Actului Constitutiv sau a
reglementarilor legale in vigoare. Cererile privind constatasea nulithiii absolute a unei hotirirn 4 adurdirii
penerale & actionarilor pot fi depuse in instanfd in orice moment, fark nicio limita de imp.

ir, Drepial fo mecaniome sipure de Inregisirare: si confirmare a proprieadiill aaupra acfinnior
gmise e Socieraie

Registrul actionarilor Societdfii este finut de o societate independenti — Depozitarul Cendral - autorizatd
5i supravegheatd de ASF, pentru a asigura transparenfa operatiunibor cu actiuni §i protectia acfionarilor
si & titlarilor de participare depnute de acestia,

x Alte drepiuiri ale gofionarilor

Legea Societitilor 51 Legea 24/2017 previd, pentru snumite categorii de acfionar, §i urmitoarele
drepiuri, & chror respectare este atent urmarith de Bocictate;

al  drepwl acfionarului‘actionarilor, detindnd separat sau impreund cel putin 5% din capitalul social
al Societatii. de g solicita auditorilor interni 58 investigheze reclamatiile privind Socictatea;

by drepaul actionarului/actionariler, detindnd separat san impreunii cel putin 3% din capitalul social
al Societatii, de a solicita convocarea unel adundri generale a pctionarilor, de a propune puncte noi
pe erdinea de 7 a adundrii 5i de a propune proiecte de hotdriri pentru punctele de pe ordinerde zi
a adundrit generale 3 actionarilor;

¢y dreptul actionarsluifactionarilor, detindnd separat sau impreund cel putin 18% din capitalul social
al Societdfii, de o sobiciiy instanied &b numeascl unul sau mad mulji experti pentru o ini:-H-liga
anumite operagiuni din pestiunea Societfii si pentru pregitinea unui rapart in acest caz

d)  dreptul actionaruluiiactionarilor care defin in mod direct sau indirect cel putin 10% din capitalul
social al Societatii sau din drepturile de vot de a solicita alegerea membrilor Consiliului de
Admiinisiratie printr-un vot cumulat. in cazul in care aceastd cerere nu cste respectatd, actionarii
in cauza au dreptul suplimentar de a solicita instanted 53 convoace imediat o adunare generald;

el  Adunaren Genernli a Acpionarilor poate decide introducerea actiunii In rispundere impotriva
fondatorilor, administratorilor, directorilos, respectiv a membrilor consiliului de administratie
precum i a cenzorilor sou suditorilor financiar, pentru daune cuizate societdfii de aceghin. prin

incAbcares indatoririber lor fupd de Emitent, [Facd adiinarca peneralil nu decide introdiacenca acfiami
in raspundere §i nici nu di curs propunerii untia sau mal multor actionari de & initia @ asemenca
actiune, actionarii reprezentdnd, individual sau impreund, cel putin 5% din capitalul social au
dreptul de o introduce o acfiune pentru daune, in nume propriv, dar in contul Emitentului,
impotriva orcdrel persoane menfionate mai sus,

i, Obligaio de o raporia & participafie imparianrd

Conform Legii 2472017, dach un actionar dobindeste sau vinde actiuni ale Societifii intr-aum procent casc
atinge, depaseste sau scade sub 3%, 0%, 15%, 20%, 25%, 13%, 50% sau 75% din totalul dreptusilor de
vot Tn Societate, aclionarul respectiv trebuie si notifice imediat Societdfii procentul din drepturile de vat
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pe care |¢ define in urma achizitiel sau viinzdrii in cauzd. Drepturile de vot sunt calculate pe baza dreptului
de vot total al actiunilor, chiar dach exercitares acestor drepluri este suspendati.

xif (hlivaria de o devulo o oferid de preluore obligatorie

Legea 2472017 prevede obligatia oriclirsi persoane care, ca urmare a achizifiilor sale sau a achizifiondrii
persaanelor cu care actioneaza in mod concertat, define mai mult de 33% din drepurile de vot ale unui
emilent, sk lanseze o ofertd publica adresath wturor defindtorilor de valori mobiliare, Aceastd ofertd de
preluare obligatorie trebuie 53 ailsh ca obiectiv obfinerea tuturor participatiibor 4 s& fie realizath 1a un preg
corect cit mai curdng posibil, dar nu mai thrziu de doud luni de (o atingeren pragului de 33%.

Mu existh obligatio de a lansa o ofertd de preluare obligatoric pentru actionanii care defin deja participatii
de peste 33% din drepturile de vol inainte de intrarea Tn vigoare a Legii 24/2017 §i in conformitate cu
prevederile legale in vigoare |a data 1a care a fost ating un &stfel de prag.

Dispozifiile privind oferta de preluare obligatorie nu se aplich in cazul in care participatia de 33% o
drepturilor de vot asupra Emitentulid a fost achizifionais ca urmare a unei tranzaciil exceptate. Tranzactie
exceptati inseamnd obtineren unei astfel de powtii:

n}  inir-un proces de privatizane;

b} prin achizitionarea de actiuni de la Ministerul Finanjelor Publice sau de la alte entitiii cu drept
legal in procedura de executare a creanjelor bugetare;

¢} ca urmare a transferului de actiuni efectuate intre o societate-mamd § filizlele sale sau intre
filiakele aceleiasl societdfi-mami;

di  inurma unei oferte de preluare voluntard adresata tuturor detintorilor scestor valori mobiHase 5i
in ceea oo priveste tonte ooeste bl detinute.

Piind lo lansaren unei oferte de preluare obligatorii, drepturile de vot aferente valorilor mobiliare care
dephsesc pragul de 33% sunt suspendate §i acel actionar {§i orice persoani cu care acesia actfioneazh in
mod concertal) nu mai ponte dobiindi prin alie mijloace actiuni ale aceluizgi Emitent.

in carul In care defineren de actiuni reprezentind mai mult de 23% din drepturile de vot in cadrul
Socielilil este atinsh neintentionat, definiforul acesior actiuni poate fe 58 efectueze 0 oferti publica de
preluare, fie s renunte la numérul de petivni care an declangs noenstd obligatic. Se presupune ci achizitia
de actiuni reprezentind mai mult de 33% din drepturile de vot in cadrul Societdfii este neintenfionati
dacii este rerultatul unci operatiung précum:

a)  reduceren capitalulyl social de citre Societatea care riscumpdrd propriile actiuni dupd anularen
BOCSIOR;

by exercitarea dreptului de preferintd, subscriere san conversie a drepturilor atrbuite inifial, precum
51 8 conversici actiunibor preferenpiale o acfiuni ordinare;

cl fuziune ! divizare sau succesiune.

il Dispozifii privind retragerea acfionarilor din Societale

In conformitate cu Legea 242017, un actionar care a derulal o ofertd publich de cumplirare, advesath
flurcr actionarilor 5i pentr 1oate definerile acestora, are dreptul de a solicita actionarilor care au au
subseris in cadrul ofertei si-i vindd respectivele actiuni, la un preq echisabil, In situatia Tn care acesta s
afli in una din unmbtoarske situfii;

) detine actiuni reprezentind cel putin $3% din numirul total de actiuni din capitalul social case
conferd dreptur de vot 51 cel pujin 9% din drepiurile de vot care pot fi efectiv exercitate;

bl awchizitionat, In cadrul ofertei publice de cumplirare adresata uturor actionarilor §i pentru teate
detinerile acestora actiuni reprezentind cel pugin 90% din numdrul 1otal de actiuni din capitalul
sovial care conferd dreptul de vol si cel putin %0% din drepturile de vot vizate In cadrul ofertel.

Ofertantul poate 8 i5i exercite acest drept in termen de trei (3 luni de la data inchederii ofertei de publice,
. En plus, in cazul in care un actionar deruleazi o ofertd publica de cumplirare, actionarul minoritar are
dreptul 53 ceard ca un ofertant care se incadreazi in una dintre situatiile mentionate mai sus sii-i cumpere
actiunile sale ba un prej echitabil, caleulat in conformitate cu prevederile legale. Acest drept trebute, de
asomenen, exercitat in termen de trei (3) huni de ln data incheierii ofertei publice.
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Y TRANZACTIA 51 DECONTAREA

Decontaren imstructiumilor de subscriere efectuate in cadrul Oferte se va face prin intermedivl Tacilitatilor
RoClear (Sistemul romiin de compensaré-decontare, custodie, depozitare §i inregistrare) administrat de
Depozitarul Central 5.4,

4. RESTRICTI PRIVIND VANZAREA 51 TRANSFERUL

Drepturile de Preferingi si Actiunile Mod care var Ti emise prin exercitares Drepturilor de Preferingd in
cadrul Ofertei nu av fost §i nu vor fi inregistrate conform Legii privind Valorile Mobiliare din Statele
Unite ale Americii si nu pot fi oferite, vindute sau iransmise in Statele Unite ale Americii sau celilenilor
aInesicani.

Drepurile de Preferinid, precum si Actiunile Noi care vor 1 emise prin exercitarea Drepturilor de
Preferingd in cadrul Ofertei, nu au fost 51 nu vor fi inregistrate la, recomandate sau aprobate de SEC sau
de picio alth comisie de statfederald pentru valori mobiliare din Statele Unite san autoriiate de
reglermentare i nicio alih astfel de comisie sau autoritate pentry valori mobiliare nu a validat scurateien
sau caracterul ndecval al acesiui Prospect,

5. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI MODALITATI DE TRANZACTIONARE

Dupd finalizarea cu succes 8 Ofertei 5i derularea turor formalitdtilor aferente Tnregistrieii, Actiunile
Mo vor i iranzactionate pe piata reglementatd la vedere a Bursei de Valori Bucuresti, Piafa reglementatd
a Bursei de Valori Bucuresti este o piala reglementatd in sensal Directivei privind pictele instrumentelor
financiare {Directiva 2004/ 3%WEC )

MWy existd niciun angajament al niciunei parii de a acfiona ca intermediar pe piefele secundare §i de a
garantn Hohiditsen aoesiora.

in urma emisiunii de Actiuni Noi, Emitentul nu intenfioneazd 3 solicite admiterea o trangzaciionare 8
Actiunilor Noi pe o altd piafi decit piata pe care sunt tranzacionate in prezent actiunile Emitentului,
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PARTEA A 5-A
SUBSCRIERE 51 VANEARE

Sumarul Oferte

Conform hotirdri din data de 30 aprilie 2019, Adunarea Generald a Actionarilor Emitentului a decis sb
majorere capitalul social al Emitentului cu Suma maxima de 30.000.000 RON, de la valoansa actuald de
41.696.115 ROM |a valooren moximd o capitalului secial de 71.696.113 RON, prin emiteres & unui numar
de panf la 300.000.000 Actiuni Noi nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avind o valoare
nominald de 0,1 ROM/actiune Tz un pref egal cu valoarea lor nominalh de 0.1 RON pe Actiune MNoud
{.Freful de Subscriere™] |, Actionile Noi™).

Capitalul social va i majorat prin oferires Actiunilor Mot spre subscriere actionarilor Inregistrafi in
registrul actionarilor Emitentului la Data de Inregistrare 16 mai 2019 (Data de [nregistrare”) {fiecare
un  Actionar Indreptitit”), Numdrul total al Dreprurilor de Preferinti este egal cu numdrul actiunilor
emise de Emitent si inregistrate in registrul aciionarilor Emitentului 1a Data de Inregistrare, respectiv
416.961,150 Drepiur de Preferinth ( Drepturile de Preferingi''). Fiecarui Actionar [ndreptifit ii este
alocar un numir de Drepturi de Preferingd egal cu numirul de actiuni detinuie la Data de Inregistrare.
Pentru a subscrie o Actiune Moud Tn cadru] Ofertei este necesard defineren unui numir de 1,38%8 Dreptun
de Preferinta {.Rata de Subscriere™), Un Actionar Indreptatit poate subscrie un numdr maxim de Actiuni
Noi caleulate prin impartirea numdrului de Drepturt de Preferingd detinute ta numdrul Dreplurilor de
Preferintd necesare pentru a subscrie o Actiume Nous (1,3898), Daca, in urma acestei impértiri, rezultatul
consth in fractiuni de Actiuni Noi care pot fi subscrise, numirul maxim de Actiuni Noi va fi ronunjit in
Jes b intregul inferior.

Peripada de Subscriere este de o lund, respectiv 32 zile calendanistics, 1:1-:5:;|En.d ou prima 21 Lucriboar:
ulericard Zilei Lucrijoare in care & fost publicat Prospectul, intre @%@ F e 2019
inglusiv & ﬂsﬁ s 2019 Inclusiv, o timpul orélor menjionate mai jos
{_Perionda de Subscriere™. In timpul Perioadei de Subscriere, detingtorii de Drepturt de Preferinta pot
exercita Dreplurile de Preferingi de care dispun, Dupd expirarea Perioadei de Subscriere, nicio subscriers
din partea defindtorilor de Drepturi de Preferingii nu va fi accepratd.

Actiunile Mol care nu au fost subscrise in urma exercitdrii Dreprilor de Preferintd in Perioada de
Subscriere vor fi anulate prin hotardrea consiliului de admimisiratie al Emitentului.

Majorarea Capitalului Social este efectuatd pentru imbunitifirea bazei de capital 8 Emitentului gi pentru
asigurarea implementarii planurilor de dezvoltare ale Emitentului.

Intermediarul (Hertel

Intermediama Ofertel este BRD - Groupe Sociere Generale 5.A., organizaid §i functiondnd in
conformitate cu legile din Roménia, inregistratd in Registrul ASF sub nr. PIRO1INCR/A400008 fa data de
|3 junie 2006, avind Certificatul ASF nr, 255 din § junic 2008, invegistratd la Registral Comerjului sub
nr. J40/B0R1991, avind codul unic de inregistrare 361579, cu sediul social Tn Bd. lon Mihalache ae, |-
7, Secear b, 0BT Bucurssti.

Procedora de subseriere in cadrul Oferie
Prin subscrierea in cadral Ofertei, fecare defindtor de Drepturi de Preferingi confirmi i a

acceptat in mod necondifionat termenii §i condifiife aplicabile Actiunilor Nel, &0 a efeciuat
subserierea in conformitate cu acestea si garanteasd 2 de Emitent 51 Intermediar ci este un
investitar care poate subscrie in mod legal Actiunile Noi (fird a A supus niciunei restrictii sau
limitdri) in jurisdictia sa de resedingd. Nicio subscriere efectuatd cu inciilearea termenilor si
eonditiilor aplicabile Actionilor Noi sau co incilearea legii aplicabile nu va fi valabild gi va i
analath. Semnarea Formularulul de Subscriere constituie acceptarea necondifionatd a termenilor
si condigiilor Acfiunilor Mod T intregime,

Subserieribe pot i efectuate pe parcursul  intregii PE! e de Subscricre de la data de
O OF 2018 inclusiv pana la data de D20 @ B L2019 inclusiv,
in fiecare Zi Lucridoare intre orele 9:00 am - 5:00 pm, ors Romdniel, si fntre orele 9:00 am - 12:00, ora
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Romdniet, la Data Inchiderii. Dupa expirarea Perioadel de Subscriere, nu va fi acceptath nicio subscriere
din partes defindtoriior de Drepturi de Prefernt .

Actiunile Moi pot 1i subscrise de detinditorii de Dreplusi de Preferintl dupd cum urmenzi:

a)  in cazul detinftorilor de Drepturi de Preferingd ale cror Drepturi de Preferingd sunt inregisirate la
amentel efectudrnii subscrierii in Sectiunza [, subscrierea se va realiza exclusiv prin Intermediar,
respactiv BRD - Groupe Societe Generale 5.4 5i

by in camul detindtorilor de Deepiuri de Preferingd ale cdror Drepturi de Prefenmid sunt inregistrate s
inevmentul efeciudnii subicricrii Tnir-un cont deschis de un Participant/Intermediar in Sectivnea [0,
sizhscrierea se va realiza exclusiv prin respectivol Paricipant/Iniermediar.

Micio plagare de ordine de subseriere/cumpdrare chtre alfi paticipanti decét Intermediarul 507 sau ofitre
Paricipanfi in caeul subscrierilor realizate de derindtorii de Drepuri de Preferingd inregistrate in
Sectiunea Il nu va §i lustd in considerare, lar Emitentul i [ntermediand nu vor avea niciun fel de
raspundere in leghturd cu acestea.

1. Subscrierea de Actinni Moide cdive defindtorii de Drepturi de Preferingd care auw un contract
valabil de prestdri de servicii de investifii financinre’ custodie Tncheint cu un Participant,
inclusiv oo Intermediarul, 5i care, Ia momentul efectudrii subscrierii, au Drepturile de
Preferintd inregistrate intr-un cont deschis de respectival Participant! Intermediar in
Sectinmes 11

Dretindtorul de Drepiun de Preferingd poate subscrig inomod valabil Acpuni Mol prin exercitarca
Drveprurilor de Preferingd, fard a fi necesar sa prezinte documentele de identificare menfionate mai jos, cu
exceplia cazului in care au intervenit schimlbdri in leghturd co datele sale de identificare de la data ultimei
actunlizin.

Subserierca se realizeazd prin transmiteren unei mnstructini de subscriere conform prevederilor
contractulul de prestari de servicii de investifiil financiare/ custodie valabil incheint cu Participantul/
Imtermedianal, prn once mijloace de comunicars previzute in respectivul contract, In pcest caz, nu este
obligatorie completarea Formularului de Subscriers de cltre detinatorii de Drepturi de Preferint

Participantul/ Intermediorul va accepta subscrierile in conformitate cu prezentul Prospect §i o
regulamentzle interne aplicabile priminil, valid®rii si trangmiterii spre executare a subscrierilor primite,
precuin shocu cebe referitoars |z gestiunea decontini mstructiunilor de subscricee.

Walidarea subscrienlor de carre Participant! Intermediar include sioverificores fapiului of detindborul de
Drepturi de Preferintd nu a subscris un numfr mai mare de Actiuni Noi deciit este indreptatin potrivit
numarului de Drepturi de Preferingd detinute. Dupd verificarea fiecdrei subscrieri, Intermediarul s
Participantul, dupd caz, va inregistra respectiva subscriers in sistemul Depozitarului Central.
[nstruciiunile de subscriers sunl plasate pe baza Drepturilor de Preferingd detinute de detindiorii de
Drepturi de Preferingd, iar fondurile sunt decontate prin mecanismul de decontare administrstl de
Depozitarul Central, in cadrul sesiunibor zilnice de decontare,

fe durala Perioadel de Subscriere, Paricipaniul’ Intermediarul care prein subscricrea wa primi
instructiumile de subscriere i va procesa, valida gi inregistra, in cel mai scurt timp posibil, 1nate
subscrierile receplionate in mod valabil, Subscrierile pentru Actiunite Noi nu vor fi validate dacd
procedurife de subscriere previizute in prezentul Prospect no au fost indeplinite. Subscrierile pentru
Actiunile Noi care nu nu fost validete vor R anulate, iar defindtorii de Drepturi de Preferingd vor fi

informati in consccingd, in condifiile incluse in contractul de prestan servicii de investifiiicustodic
incheiat cu Paricipanul/Intermediarul. Responsebilitaten existenjel fondurilor necesare decontrii
inatructiunilor de subscriere revine in wialitote Participantuluiotermediarlui, prin intenmediul clireia
s-au realizat subscrierile In cadmul Ofertei. Actiunile Noi subscrise vor trebui platite conform procedurilor
comumicate de PacticipantIniermediar. Subscrierile Achunilor Mot in Perioada de Subseriere se vor
realiza cu respectarea reglementfrilor §i procedurilor Depozitarulut Central, precum §i cu respectarea
proceduribor interne ale Paticipantului/intermediarului, prin infenmediul chriia se realizeazi subscricrea
e Aetinn Mo,

Participantii trebuie sa informeze defindtorii de Drepturi de Preferintd cu privire la condigiile de
implementane a Oferted 31 sunt exclusiv responsabili pentru implementarea Ofertel §i respectares acesiui
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Prospect 5i & roglementlirilor ASF. inclusiv, dar fird a se fimita la, realizared decontirii instructiunilor de
subseriere, validate 31 inregisieate Tn sistenul Depozitarului Central,

1. Subscrierea de Actioni Noi de citre detindtorii de Dreptori de Preferingd care, la momentul
efectudrii subscrierii, au Drepturile de Preferintd inregistrate in Sectiunen |

Subscrierea se realizeszd exclusiv prin Infermediar,

Intermediarul va walida subscrierile cu conditia ca detinfitorul de Drepturi de Preferintd care subserie
Actiuni Mol sh respecte toate ceringele de mad jos:

a) sb detind Drepturile de Preferinth inregistrabe Tn Sectiunea [;

b} sd depundtrimitd Formularul de Subscriere semnat intr-un exemplar original pentru numiirul de
Actiuni Moi pe care doreste s le subscrie in Limita numiirelil maxim de Activni Moi pe care are
dreprul 53 le subscrie pe baza Drepturilor de Preferingi pe care le define. Formularul de
Subscriere va fi disponibil pe websgite-ul Intermediarufui (www.brdro) 5i pe website-ul
Emitentului {w v zentivam):

¢] s& depuni documentul care confirmi plata Actiunilor Mol subscrise, In conformitate cu ceringele
ineluse in sectiunes , Plata penies swbrerierile efectwate fn codral Oferial” din aceastl secliune
& Prospectului;

d) 54 depundftransmitd impreund cu Formularul de Subscriere documentele necesare subscrierii,
mentionate in sectiunea | Documeniele de Subscriere” din aceasth sectiune a Prospectului,

Definftorli de Drepruri de Preferinth pot depune/transmite documentele menticnate mai sus folosind
prmditoarele mijhoacs

i Lo sediul Intermediarului din Blvd. lon Mihalache nr. 1-7, Sector |, 011171, Bucuregti,
Romdnia, in timpul programobui de lucru, intre orele 9200 am gi 32040 pm, ora Romdniei, in
ficcars i Lucrdtoare a Peclosdet de Subscriere, cu exceptia ultimei Zi Lucritoare & Perioadei
de Sobscriere, cand subscrierea poate fi inregisiratd doar Tntre orele %00 am gi 12:00, ora
Rermiiniei.

{ii} Prin curier! postd, cu confirmare de primire, pe durata Perioadei de Subscriere, cu expediere |a
sediul Intermedianilui din Blvd, fon Mibalacke nr. 1<7, etaj 6, camera 209-210, Sector 1,
010171, Bucuregs, Romdnia, Pe plic se va menjiona, ou majuscule, urmatorul text;  Majorarea
Copitalului Social af Zenthva”. Intermediarel va lun in considerare doar Formularele de
Subscriere inregistrate pand la ora 1 2:00, ora Roméniel, in ultima Zi Lucriitoare a Perioade: de
Subscrers

Indiferent de mijloscele alese, subscrierile efectuate pe baza documentelor primite in afara Perioadei de
Subseriere sifsau care nu Indeplinesc condifiile de subscriere din Prospect nu vor fi validate.

Indiferent de mijloacele alese pentru a transmite/depune documentele, subscricrea Tn cadrul acested
Oferte reprezinti noceptarea pecondifionatd a termenilor i conditiilor Ofertei &i a prezentului Prospect,
in timp ce fiecare dejinitor de Drepouri de Preferingd confirmi cfi a primit, citit, injeles §i acceplat termenii
si conditiile incluse in acest Prospect i a efectuat subserierea in conformitate cu pcesies.

Subscrierea Actiunilor Noi in cadrul Perioadei de Subscriere se va realiza cu respectaren procedurilor
interne ale Intermediarului. Subsceierile pentru Actiunile Moi care nu au fost validate vor fi anulate,
Detindtorii de Drepturi de Preferintd ale cliror subscrieri nu a fost validate vor fi notificati in mod
corespunzitor, iar sumele platite le vor fi restituite in contul indicat in Formubarul de Subscriere in termen
de muxim 5 (cinei} File Lucrioare de la sfirgitul Perioadei de Subscriere, Intermediarul gifsan Emitentul

L i

efectiv ou sumele reprezentind valoarea Actiuniler Noi subscrise de definiitorii de Dreptun de Preferingd
inainte de ora 12:00, o Bomaénbed, a ultimei 2 din Pericada de Subscriere,

in cazul in care suma transferatd in Conul Colector pentru o anumild subscrigre este mai mare decit
Preful de Subscriere multiplicat ¢y numrul de Actiuni Moi mentionat de respectivul detinator de Drepturi
de Preferinta in Formularul de Subscriere, subscrierea va fi validatd doar pentro numdrnl de Acjivni Noi
menticnat b Formularal de Subscriers,

fiv cazul in care suma transferatd in Contel Colector pentry 0 anumitd subscriere este man mici decit
Prequl de Subscriere multiplicat cu numérul de Actiunt Moi mentionat de respectivul degmiitor de Drepturi
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de Preferintd in Formuilorul de Svbscriere, subscrierea este consideratl valabild pentou sumdrul de
Actiuni Mol corespunzitor sumei transferate,

[n cirul Tn eare un detinator de Drepturi de Preferintd 2 subscris un numir mai mare de Actiuni Moi decét
ar pales sibscrie conform Drepturilor de Preferingd pe care e defing i o transferat in Contul Colecior o
sumd mal mare, subscrierea va i validath doar pentrg numEn] de Aciiuns Wol care ar putea fi subscrize
conform numirilui de Drepluri de Preferingh detinute de respectivul defindtor de Drepturi de Preferinga.

Documentele de Subseriers

Pentru a fi scceptate de Paricipanti/ [ntermediar, instructiunile de subscriere pentru Actiunile Noi
subscrise de catre definiitorii de Drepturi de Preferingd trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

- Incazul detinftorului de Dreptun de Preferingd ale clrui Drepturt de Preferinid, la data efectudrii
subscrierii, an fost inregistrate intr-un cont al unui Participant, inclusiv al Intermedianlui,
deschis in Sectienea 11, scesta poate subscrie in mod valabil prin respectivul Participant/
Intermedinr, disfi 2 incheiar cu acesta din urmil un contract de prestan de servicil de imvestifin
custodie, firk a aven obligatia de a depune documentatia de identificare previzuti mai jos, cu
exceplia cazului in care au intervenit schimbirl in legaturd cu datele sale de identificare de la
data ultimei actualizhrn;
in cozul subscrierilor efectuate prin Intermediar corespunzitoare Drepturilor de Preferingi
inregistrate in Sectiunea | la momentul efecoufirii subscrierii, defindlorul de Drepturi de
Preferinth va depune sau transmite Intermediarului Formularul de Subscriere complesatl in mod
corespunziior de definitorul de Drepiuri de Preferingd intr-un exemplar original, insefit de o
Dovada o PIatii §i de documentele enumerate mai jos, care vor fi furnizate in limba englezi sau
romiing,

Pentru evitarea oricdrui dubiu, Intermediarul este responsabil pentru venificaren documentelor care
corespund subscrierilor pe care le primeste 5i nu va 11 responsabil pentru verificarea sau validares
subscrierifor de A<tiuni Noi realizate prin Participan(i, pentru acestia din urmd rispunderea aparfiiing
Participantului prin miermsedivl cireia 2 fost realizatd subscrieren,

Formularul de Subscriere este disponibil fa sediul Intermediarubui si pe website-urile Intermediaruiui,
Emitentubui 5i al BYE i trebaie 53 fie insett de urmdtoarele documente:

A, Persoane fizice rexidente care - Carte/buletin de identitate (in original 51 copie);

subscria in nume proprio: . Esras de cont bancar aferent contului bancar

menfionat in Formularul de Subscriere

B, Persoane fizice reridente care = Carte'buletin de identitabe {in original 3i copee) al
subscrin in numele  altor reprezentantului gi carte/buletin de identitate (copic)
personne lizice: al persoanei fizice reprezentate;

- Procura Tn formd autentich daté representantalui (in
original 5i copie)
Extras de cont bancar aferent contului  bangar
menfionat in Formularul de Subscriers

Q. Perspane fizice rezidente si . Carte/buletin de identitste (in original si copie) al
nerezidente incapabile (fHrd persoane  fizce rexidenie care subscrie pentru
discerndmdnt) sau aflate sub persoana  fizich reprezeniald g cartelbuletin de
curateli: identitate (copic) o persoangt incapabile;

Pagaport {in original §i copie} §ifsau permis de gedere
{in ariginal 5i copie) al persoaned fizice care subscrie
pentru persoanda incapabild - aplicabil doar in cazul
cethipenilor siriini;

Actul juridic care stabileste curatelaturela sau,; dupd
caz, documentul care stabilegte curatela/iutela;
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Extras de cont bancar aferem contului  bancar
menfionat in Formularul de Subscriere,

Persoane Mzlee nerczidente
care swbseriv in nome
propria

—

Pasaport sau cartebuletin de sdeniiate e de wnsial
membru al UESEE {in original 3§ copiek

Extras de cont bancar aferent contului  bancar
mentionat in Formutarul de Subscrizre,

Persoane fizice nerczidente

care subseriu prin
reprezentanil auterizai
rexidenti

Pasaport sau carte'buletin de identitate al persoanei
ficice reprezentole emis de un sl membru al
UE/SEE [copick

Camebuletin de  identitate  ul  reprezentaniului
awtorizat (in original §i copie);

Frocura in formd auienticl (3, dacl este necesar,
ppostilati) pentru reprezentant (In original §i copie);

Extras de cont bancar aferent contului banmcar
menfionat in Formularul de Subscriere,

Persoane juridice  rexidente
care subscriv  im nume
preopriag

Certificar de  inregistrare  ehibersd de Regiatrul
Comerului {copic);

Act  constitutiv  sctualizat  {copic conformd cu
originalul  certificath  pentni conformitatc  cu
originalul de citre reprezentantul lzgal al persoanei
Juridicel;

Certificsl  constatalor  eliberat de  Registrol
Comertului ¢u cel mult 30 Zile Lucritoare inainte de
data subscrieni {in original);

Procur@‘mamdat in original pentrd persoana saw
persoanele core semneazd Formularul de Subscriere,
emis in forma previzud de scul constitutiv sau
dovada ch persoana respectivd reprezinti in mod
legal persoana juridich ce subsorie, cu drepl de
reprezeniare  individual (dacd societsten  este
reprezentald in mod colectiv de chtre doud sau ma
mulie persoans care Suil oale peemente pentra
semnarea  Formularului de Subscriere, asemenca
dovada va fi prezentati penini toate aceste persoant)
i procurd in original 5i orice alte documente certificate
conform ou originalul de citre reprezentantul legal al
persoangl juridice);

Carte'buletin de identitate {In original 5i copie} al
personnei care subscrie in numele persoanei juridice;

Extras de cont bancar aferent contului  bancar
menfionst in Formularul de Subscriere,

Fersoane juridice nerezidente
care  subscriu in nume

propriu:

Certificar de Tnregistrare sau act de infiingore eliberal
de Registrul Comerfului sau de o  instilgie
echivalentd din jurisdictia de infiinjare, deci exisia
{copie);

Mot constitutiv/siatut aciualizat {copie conformi cu
originglul _certificati  pentru  conformitate  cu
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orginalul de chtre reprezentantu] legal al persoanei
juridice neremdentz);

Cerifical  constalator/certificat  povind  sifuapia
actuald sau documente echivalente eliberaste de
Registrul Comerfului sau de o institugie echivalentd
din jurizdictia de infiinfare sau, in cazul in core nicks
inatitufic nu cste autorizatd =8 emitd un pstfel de
cortificat, orice alt document care si dovedeascd
defincren calithiii de reprezentanti lepali sl entitapi
respective (In orginal}, 5i care sh fig emis oo cel mult
10 Fite Lucrdtoare inainte de data subscrieri {in
origingl), un astfel de document corporetiv al
persoanel jurbdice nerezidente va preciza in mod clar
dach reprezentaniii begali ab drepiul &b aciioneze
separat £an impreund;

In enzul in care subscrierile se fac primtr-o alti
personnd  decil  reprezenfaniul  (peprezentangi)
legali] el (i) perscanel juridice perezidents,
procura'mandatul semnat de reprezsntangii begali ai
persoanei  juridice nerezidente  imputernicing
persoana respectivl 33 subscrie Actiunile Noi pe
saama persopnel juridice nerezidente (in original gi
copiel;

Carterbulerin de identitate al persoanei care subscrie
i calitale de reprezentant begal sau de mandatar sl
persoanei juridice nerezidente: pasaport, carte de
pdentitats {pentn celiteni ai UEZEE) {copie);

Extras de comni hancar afesent confului bancar
mengionat in Formaulerul de Subscriere,

H,

PFersopne juridice nerczidento
care  subserin printe-o
persoand juridici rezicdentd

Certificat de inregistrare sau act de infiinjare al
persoanei juridice nerezidente eliberat de Registrul
Comerfului say de o institufie echivalentd din
jurisdiciia de infiinfare, daci existd (copie);

Act constitutivistatut actualizat al persoanei juridice
nerezidente (eopie conformé cu originalul certificatd
penirs  conformitate cu  originalul  de  cdtre
reprezentantul  legal  al  persoanei  juridice
nerezibente);

Certificar  constatator/certifical  privind  situafia
aciuald say documente echivalente eliberate de
Registrul Comertului sau de o institutie echivalenid
din jurisdictia de infiinfare sou, in cazul in care nicio

TSt st mrtorzati— s emith-un-astfet-de
certificat, orice alt document care si dovedeascd
detineren calithlil de reprezentanti legali ai entitdifi
respective (in eriginal), si care s4 fie emis co cel mul
30 Zile Lucrigoare Tnainte de datas subscrierii {in
original); uwn asifel de document corporativ al
persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar
doch reprezentantil legali au dreptul s3 actioneze
separat 520 (mpresni;
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Cestilieat de inregistrare ol reprezentantului persaani
juridicd rezidentd emis de Registul Comertului
fcopie);

Act constitutiv ectualizat’statut al reprezentantulbui
persoand juridicd  remdentd  [copie conformd cu
originalul  ceriificath  pentry  conformitate  cu
originalul de reprezentantul legal ol persoane
Juridics;

Certificat consiatator peniru representaniul perseand
juridich rezidentd emis de Registrul Comeriului cu
cel mult 30 File Lacratoars inainte de data subscrieni
(in original);

Carte/buletin de identitate al reprezentantului kegal al
persoane juridics rezidene care subscrie n califate
de  reprezeniant pe seama  persoangl  juridice
nerexidente {in original §i copie);

Frocurd seminatd  de  reprezentantul/reprezentantii
legal(i) alfai persoanel juridics nerssidente prin care
se lmputerniceste persoann juridich rezidentd &8
subserie In numele persoanei juridice nerezidente in
cadrul Oferted;

Extras de cont bancar aferém copmelui bancar
menfionat in Formularul de Subseriere,

Act constitutivistatut al 1F1 s o copie 8 lagii romdne
prin carc Romédnia a scceptat sau a aderat [a actul
constitutiy 2l 1F] respective;

Procurd/certificat  prin  care  se  impulerniceste
persoana care va semna Formutarul de Subscriere in
vederes subscrierii pe seama [F] {in original sau copie
legalizati);

Carte/buletin de identitate 4l perscanci care va semna
Formuelaru] de Subscriers pe seama [F] (copic);

Fxtrazs de cont bancar aferent contului  bancar
menfionat in Formularul de Subscriere

Institugii Finnneiare
Internagionale (1F1)

Fersoanc fizice
reghlente/nerezhdente

reprezeniate de o societate de
administrare g activelor prin
intermediul unwi mandat de
adminisirare & portofolinli

de administrare a activelor:

Cante'buletin  de  identitate  (copie). in  cazul
persoanglor fizice rezidents;

Pasaport sau carte de identitate pentru cetiitenii unui
stat membru al 3EE {copie), in cazul persoanelor
fizice nerezidents;

Poromente pentro socivtater————viandat-de-reprerentare fin-ortginak-gi-eopie)

Certificat  de  inrcgistrare  emis  de  Registrul
Comerpulai {copie];

Act constitutivistatul actualizatl {copie conformi cu
originalul certificatd de reprezentantul legal al
persoane juridicel;

Certifical  constetator  eliberni  de  Registrul
Comerpului cu cel muklt 30 Zile Lucritoare inainte de
data subscrierii (in ongmal];
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Procura'mandas fn original pentru  perscana sauw
persoanele core semneasd Pormulbardl de Subscriere,
emis i forma previautd de oactul constitutiv s
dovada ch persoans respectivd reprezinid in mod
legal persoana juridicd ce subscrie, ou drepl de
reprezentare  individual (dacd societaten  este
reprezentatd in mod colectiv de chtre doud sau mai
mulle persoane cane sunt toate prezente pentru
seminarea Formelarului de Subscriers, asemenea
dovadd va i prezentath pentru toate aceste persoone)
{procurd in original §i orice alte documente centificate
conform cu originalul de citre reprezentantul legal al
persoane juridice];

Carte’buletin de identitate {in original §i copie) al
persoanei care subscric in numels persoanei juridice;

Extras de cont banscar aferent contului  bancar
menfionat in Formularul de Subsceiers,

K. Entitath adminkstrate de alte
prersoan Juridice
rezidente’nerezidente  {ep,
fonduri de investifii, fondwari
ile pensil)

Documentele listate mai jos vor i prezentate pentru
persoana  juridicd  ce adminisireazd  enfitatea
respectivi gi vor fi insotite de autorizajia obhinutd de
citre entitaiga respectivE de la suloritales Je
supraveghere competents;

Certificat de inregistrare emis de Registrul
Comerfului {copie);

Acl constilutivistatut actealizal {copie conforma cu
originalul certificard de  reprezentantul  legal al
perseanei juridize);

Certificat constatator  eliberat  de  Regisirul
Comerulu cu cel malt 30 Zile Lucritcars inninte de
dala subsarieci {in eriginall;

Procurfimandat in origingl pentru persoana sau
persoancle care semnenzd Formularul de Subscriere,
entis Tn foema previzutl de sctul constingiv sau
dovada cd persoana respectivii reprezintd in mod
legal persoana juridici ce subscrie, cu drepi de
reprezentore  anshividual  [dacd  socictaiea  esie
reprezentatd inomod colectiv de chire doull sau mal
multe porsoans care sunt boale prédentc pontru
semnares Formularolei de Subscriers, asemenea
dovend® va i prezentatd pentru foate poeste persoana)
[procuri in original §i orice alte documente certificate
conform cu originalul de citre reprezentantul legal al

Carte'buletin de identitate (in original si copie) al
persoanei care suhscrie in numele persoanei juridice;

Extras de coml bancar aferent comului bancar
menticnat in Formularl de Subscriere.

Intermediarul poate solicita documente suplimentare necesare in scopul indeplinirii obligatiilor ce 1i revin
privind respectarea regulilor de | cunoagptere o cliemele™ 3i a procedurilor de identificare a clientitor, in

conformitate cu procedurile sale ineme,
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Toate documentele prezentate de investitori in legiturk cu cererile lor de subscriere pentru Acfiuni Nod,
cu exceplin crtilorbuletinglor de identitate/pasapeantelos prezentate de persoanele fizice, vor fi in limba
englezi sau in Limba romdnd sou vor 6 insopite de o treduecere legalizath a respectivelor documents in
limba englexd sou romdng,

Plata pentru subserierile efectuate in cadrinl Oferie

I. Plata prefolul peatro Acfiunibe Moi in cazol in core subserieres de Actionl Nol este efectuatd
prin  Intermediul wnwi  Participant’ Intermediar pentro Drepiurile de  Preferingd
inregistrate in contul Participantoloil Intermediarolui din Sectiones 11 2 momentul
efeciuiril subserierii

Plata Aciiunilor Moi subscrise de un defindsor de Dvepturi de Preferingd peotru Dreplusile de Preferingd
definute in Sectiunea |1 la data subscrierii va fi efectuatd conform contractului de prestare de servicii de
investitit' custodie incheist cu Participantul sau Intermediaryl, dupd caz, prin care se efectucazd
subscrierea i in conformitate cu cerintele Depozitarului Central si prevederile incluse in acest Prospect.

Participaniul sau Inermediarul, dupd caz, va valida subscrierile exchusiv ln momentul la care sumele
subscrierii sunt creditate in contul clientului deschis la Participant sau la Intermediar, dupi caz.

i Plata prefului pentre Actiunile Nod in eneul in care subscrlerea de Actiuni Noi este efectuati
prin Intermediar pentru Drepturile de Preferingi inregistrate in Sectiunea I la momentul
efeciudrii subserieril

Dovada plitii prefulu pentru Actiunile Moi subscrise de un definéitor de Drepturi de Preferintd prin
Intermediar este reprezentetd de ordinul de plati care aratd ¢ prepul pentru Actiunile Moi subscrise a fost
transférat prin transfer bancar in contul colector deschis de [ntermediar cu conditia ea respectiva sumi
s fie primitd in contul colector Inainte de ora §2:040, ora Romdinied, in ullima #i a Pericaded de Subscriens
(.Dovada Plfii™),

Contul Colector pentru subscrierile de Acfiuni Noi este contul bancar in RON deschis de Intermediar,
avipd IBAMN nr. RO ST BRDE 427 5 0006 0054 270 Contul Colector™).

Coniul Colector nu este purtiior de dobindi,

Contil bancar care trebuie completat de un deginftor de Drepturi de Preferintd in Formularal de
Subsoriers este contul bancar din care suma este efectiv transferatd in Contul Colector. Pentru evitares
orichrui dubiu. plata Actiunilor Noi subscrise pe baza Drepturilor de Prefering@ inregistrate in Secfiunes
1, ka romentul efectilrii subscrierti, va fi efeciuat exclusiv din contul bancar af detindtorului de Dreptur
de Preferingd |

Deetindterul ¢ Dreprur de Preferingd trebuic si aibd in vedere evenalele comisioane de transfer §i, dacd
cole camul, comisisanele pentru deschideren contului bancar,

Intermediarul va valids subserierile exclisiv la momentul |a care Contul Colector este creditat cu sumele
subscricri,

Ordinul de placd trebuie si conjindl codul numeric personal/ numanil de pagaport’ codul de inregistrare al
detindorului de Drepturi de Preferingi

Pentru ca subscrierea 53 fie valabila, suma pHtikild pentry Actiunile Mol subscrise trebuie si fe plitia
in intregime, Wu s¢ acceptd nicio depunere in numerar direct in Contul Calector.

Sx.bmmwdmﬂﬁ—mmmmﬂwmmi

efectiv in Contul Colestor,
Preul pentru Actiunile Moi subscrise va fi plitit net de orice speze 5ifsau comisioane bancare.

Wiciun comision de intermediere nu va fi platit in begturl cu subscrierile efectuate de orice detinhtor de
Drrepiriri de Preferingd in cadrul Ofenei,

Emitentul va acoperi toate comisioanele pietel de capital datorate in legiiturd cu subscrierile efectuate de
orice investitori prin Intermediar,

Mici Intermediarul, nici Emitentul nu vor fi dispunzitori dach, din motive independente de acegtia, Contul
Colecter nu este efectiv creditat cu sumele reprezentiing valoarea subscrierilor la Data Inchiderii inainte
e ora 1200 ora Romidniei.
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Maodificnrea gi retragerea Subscrierilor

Deginditorii de Dreprurd de Prefering pot modifica san retrage subscrierile pentru Actiunile Mot in cazul
in care Prospectul este modifical, subscrierile pot fi revocate de orice detindtor de Dreptun de Prefesingd
in termen de 2 (doud) Zile Lucritoare de la data la care respectivul amendnment fa Prospect a fost
publicat. In acest caz, detindtori de Drepturi de Preferinth igi pot revora subscrierile peniru Actiunile
Moi completind un Formulbar de Revocare a subserieril cire acelasi Participant prin care a realizat
subscrieren, san chtre Intermediar da<i av efectuat subscriere prin Intermecdiar,

Revocarca unei subscrieri poate i efectuntd doar in intregime, i nu parjial i poate fi efectuati doar in
perioada indicat clar in amendamentul ln Prospect.

Rambursiiri
Depndtorilor de Dreptur de Preferingd le va fi refurnaté:

- guma reprezentind pretul platit pentru Actiunile Waoi subscrise, In cazul in care respectiva subscriere
nu este validardesic anubath conform prevederibor acestui Prospect;

- suma plititi reprezentind produsul dintre Preful de Subscriere §i Actiunile Noi subscrise, Tn cazul
in care respectiva subscriers este revacati conform provederilor acestui Prospect;
suma platitd in plus fafi de produsul dintre Preful de Subscriers §i Acfiunile Noi subacrise pentru
care subserierea este validatd:
suma platith in plus pentru Activnile Noi pe care detinfitoru] de Drepturi de Preferinid nu aves
dreptul 53 le subscrie avind in vedere numirul de Drepturi de Preferinia pe care le define;

In cazurile mentionate mai sus, plata va 1 efectuan:

{iy  detindtorilor de Dreptori de Preferinll ale ciiror Drepturi de Preferinth au fost Inregistrate in
Sectiunen | in contul bancar specificat in Formularul de Subscriere in termen de maxim 5 (cinei)
Zile Lucritoare de la sfirsitul Perinadei de Subscriere, cu excepfia cazulul in care subscricren este
revocard, cind plata va fi efectuath in termen de maxim 5 (cinci} Zile Lucritoare de la data
revocdrii subscricrii. Platile vor fi efectuate prin transfer bancar detindtorilor de Drepiuri de
Prefernth n confurile bancars menfionate n Formularul de Subscriere;

{iiy deginitorilor de Drepturi de Preferingd ale clror Drepturi de Preferintd au fost inregisirate in
Secitunea [1, suma corespunzhoare subscrierilor revocate va fi disponibild in contul de investigii
deschis la Participantul! Intermedierul prin care s-a efectuat subscrieren, dupd decontarca
instructiunilor de revocare transmise in sistemul administrat de Depozitarul Central §i in
conformitate cu procedurile interne ale Participantului/ Intermediaruiui.

Alocarea de Actioni Noi

Fiecare detindtor de Drepturi de Preferintii care a efectuat subscrieri in cadrul Ofertei va primi un numir
de Actiuni Noi egal cu numarul de Aciuni Noi subscrise n mod valabil in cadrul Ofertei. Emitentul are
cunagtingd de intenfia actionarului sdu principal de a subscrie Actiuni Moi in baza Dreplurtlor sale de
Preferingi. Emitentul nu are cunogtingd de intengia oriclirul alt sctionar sau a membrilor organelor de
administrare, management sau supraveghere de a efectua subseriere in cadrul Ofertei, sau de intentia
vreunei persoane de a subscrie mai mult de 5% din Oferta.

[hecontare

Pentru detinitorii de Drepuer de Preferingh care aw subseris in baza Drepturilor de Preferingi inregisteate
in Sectionea 1 la momentul efectudrii subscrierii, Acnile MNoi vor fi decontate conform

regulamentelor Deporitarului Ceniral privind procesaren aciunilor corpoeative.

Pentru Actionarii Indrepidpiti care an subscris prin Intermediar, in baza Drepturilor de Preferingd
inregistrate in Sectiunea | la momentul cefectulinii subscrieril, o listd a subscrierilor validate va fi
transmisi |a Deporitanel Central in jurel orei 7:00 p.m., ora Romdniet, in ultima £i Lucritoar: a
Pericadei de Subscriens,

Motificares rezuliatelor Oferte

Coensiliul de Administratie va constata, prin decizie, rezultatele efective ale majordsii capitalului social
al Emitentului n funciie de exercitarea Dreporilor de Preferinid in cadrul Perfoadei de Subscriere,
respectiv Actiunile Moi anulate, dupd caz.
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Rezuliatele Oferzl vor fi notificate ASF 5i BVB in termen de maxim 5 (cinci) Zile Lucristoare de 13
sfargiiul Perioadel de Subscrizre,

Emitentul va intreprinde toate demersurile necesire pentru Ginalizarea majordsii capitalului social al
Ernitentului, respectiv inregistraren majordrii copitalului social |a Regisirul Comerjului, solicHares
emiterii de catre ASF a certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare aciualizat 5i solicitarea
inregistrieti Actiunilor Moi subscrise 5i alocate inocadrul Ofertei in registirul sctionarilor finut [a
Depaeitarul Cendral,

Dupd ce Actiunile Noi subscrise 3 alocate in cadrul Ofertei sunt inregistrate in registrul actionarilor

Emitentului, Actiunile Mol vor fi tranzaciionate pe Piata Reglementatd [a Vedere adminisirata de BVB.
Actiunile Moi pat i tranzactionate dupd inregistrarea majorbrii capitalului social la Depogitarul Central.
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PARTEA A 6-A
RESTRICTH PRIVIND VANZAREA

Distribuirea prezentului document §i oferirea de Acfiuni Moi In anumite jurisdiciii pot fi restricfionate
prin lege si, in consecinti, persoanele care inird in posesia prezentului document or trebui si se informese
cu privire |a orice restrictii §i s le respecte, inclusly pe cele prevazate in alineatele de mai jos, Orice
neredpectare a acestor restrictii poate constitui o incdleare a legilor privind valosile mobiliare din orice
aztfal de jurisdictic.

Acest Prospect a fost intocmit in vederea Ofentei si a admiterii |a tranzactionare. Prospectul nu constituie
o ofertd de subscriers sau de cumpdrare a vreunei Actiuni Moi, adresatd vreunei persoane din orice
juriadictie, clitre care este ilegal 58 s¢ fach o astfel de ofertd sau solicitare in respectiva jurisdiciie.

Spatiul Economic Evropean

Prin raportare by fiecare Star Membru al Spativlui Economic European (, SEE") {inclusiv Romdénia), nicio
Acfiune Noud nu a fost sau nu va fi oferitd, In conformitate cu Oferta, publiculul din respectivul stat
membre fnainte de publicarea unui prospect in legdturd cu Actiunile Noi, aprobat de autoritatea
competentd din acel siat membru sau, dacd este cazul, aprobat in alr Stal Membru gi notifical autoritilii
competente din respectivul stat membry, in conformitate cu Directiva privind Prospectul.

in scopul acestei prevederi, expresia ofertd publich” in legiturd cu orice Actiuni Noi din orice st
membry Ingeatnd comunicarea, in once formd $ prin orice mijloace, a unor informalii suliciente cu
privire fa termenii ofertei 3i |3 orice Acgiuni Noi ce urmeszd a fi oferite, astfel incit sh permith unui
investitor 53 decidii 53 cumpere orice Actiuni Noi, astfel cum aceastd expresie poate varia in respectivul
stat membru datoritd oricirel mdsuri de punere In aplicare a Directivei privind Prospectul In acel stat
membiru.

In cazul Tn care orice Actinni Noi sunt oferte unni imermediar financiar, astfel cum este acest termien
wtilizat in Articolul 3(2} din Directiva privind Prospectul, e va considera c acest intermediar financiar
a deckarat, 3 recunoscut 3i a acceptat cf Actiunile Noi achizitionate de acesta in cadrul Oferted nu au fost
dobandite in mod nediscretionar pe seama si ¢il nigi o au fost dobdndite cu scopul de a fi oferite sau
revindute unor persoane care nu sunt Actionari Indrepedpith, Emitentul 5i Intermediarul 5i alte persoane
s¢ vor haza pe veridicitaten si exactitaten declarafiilor, n confirmarilor §i 8 scordului de mai sus,

Statele Unite

Acfiunile Moi oy au fost si nu vor fi inregistrate conform Legii privind Valorile Mobiliare, astfel cum a
fost aceasta modificath, sau conforem legilor privind valorile mobiliare din oricare stat ssu jurisdictie din
Statele Unite ale Americii §i nu pot i oferite sau vindute, in mod direct sau indirect, In Statele Unite ale
Americii sau chtre sau in contul sau in beneficiul unor persoane din SUA, decdt in temeiul unei excephi
d¢ la, sau In cadrul unei tranzactii care hu face obiectul cerintelor de Tnregistrare previzule de Legea
privind Valorile Mobiliare. Actiunile Noi sunt oferite 3i vindute In afara Statelor Unite ale Americii catre
persoane non-SUUA In baza Regulamentulul 8, Cuvintele folosite in acest paragral au semnificatia
atribuith acestora in Regulamentul § din Legea privind Valorile Mobiliare.
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FPARTEA A 7-A ASPECTE FISCALE
P dspecte fscaly
Informatiile prezentate mai jos prezinth un sumar al celor mai importante consecinge ale defimerii 5i
instritinarii de actiuni din punctul de vedere al sistemului fiscal din Romdniz. Aceste informafii au la bazi
legile, normele si reglementiirile in vigoare la data prezentului Prospect gi nu isi propun si fie o opinie
Jjuridica sau s abordeze exhaustiv aspectele fiscale ce decurg din achizifia, definerea sau instriiinares
actiunilor rranzactionate pe o piagh, sau 58 indice modificinle avale in vedere In legislatia n vigoars,

Se recomandd potentialilor investitori ca inpinte de & deside asupea oportunitigil achizifionarii Actiunilor
Mol ah-gi consulte proprii consultanti financiari si‘sou fiscali cu privire la reglementérile fiscale specifice
Mecaruia dimtre ei, inclusiv incidenfa ratatelor do evitore o dublel impuner, precum g cu privire la
potenfiale modifican ale legislatiei fiscale.

Conform Legii nr. 227:2015 privind Codul fiscal cu modificarile 5i completdrile ulterioare (*Codul
fiseal™y 3 Mormelor de aplicare aferente (aprobate prin Hotirares de Guvern nr. 12016} {, Normele™},
anumite tipuri de venitun primite de nerezidenti sau rezidenti din Romania sau din strfindtate fac obiectul
impozitdrii in Rominia la cotele de impozitare stabilite de Codul fiscal. In sensul Codului fiseal:

“rezident” inseamnd orice persoand juridich romdnd, orice persoand juridicd strdind aviind locul de
exercitane o combucerii efiective in Romdéinia, orice persoand juridic cu sediul social in Roménia, Infiinati
potrivil legislatiel europene, §i orice persoand fizicd rezidenti;

"persoand fizicd rezidentd”™ inseamnd orice perspand fizica care: fie (a) are domiciliul in Roménia; sau
i) are centrul intereselor vitale in Roménia; sau () esté prezentd in Romdénia pentru o perioadi sau mai
miulte perioade ce depdgese in total [83 de zile, pe parcursul oricirui interval de 12 luni consecutive, can:
se incheie in anul calendaristic vizat; sau (d) este cethtean romin care lugreazs in strdindtate, ca funcitonar
sau angajat al Roménizi intr-un stat striiin, Prin exceptie de ta prevederile literelor (a)-(d) de mai sus, nu
este persoand fizich rezidentd un cetifean striin cu statut diplomatic sau consular in Romdnia, un cetitean
striiin care este angajal ori functionar al unui organism internagional §i interguvernamental mregistral in
Romdnia, un celilean striin care este functionar sau angajat al unui stat steiiin in Roméania si nics membrii
familitlor acestorn;

"nerezident” inseamna orice persoand juridich straind, orice persoand fizich nerezidentd 5i orice alte
entithifi striiing, inclusiv organisme de plasament colectiv in valori mobiliare firh personalitate juridica,
care nu sunt inregisirate in Bomdnia, poirivit legii;

“persoand fizich nerezidentd” inseamnd orice persoand fizicd ce nu indeplinegte conditiile pentru a fi
considerath persoand fizich rezidentd,

“oersoand juridica romind" inscamnd orice persoand juridich ce a fost infiintatd 5t funciioneazld in
conformitate cu legisiatia din Romdnia;

*persoand juridici siriind” - orice persoand juridica ce nu este persoand Juridica roméind 5i orice persoand
juridic infiinfati potrivit legislajied europene care nu are sediul social in Rominia;

"persoand juridicd Infiintath potrivit legislatiel europene” inseamnd orice perscandl juridicd constituitd in
conditiile si prin mecanismele previzute de reglementiinile europene;

"micraintreprinders” inseamnd o persoand juridicd roménd care indeplineste cumulativ urmitcarele
condifii;

(i) la data de 31 decembrie o anului fiscal precedent o realizal veniluel care nu au depasit
cchivalentul i lel & LOBDOOO eurs 30 nu indeplineste condifiile peniru a putca opla pentre
aplicarea impozitulus pe profin; si

{ii} capitalul social al acesteta este detinut de persoane. altele decit sttul §i unitdtile edministratey-
teritarials; 5i

(i) nwseafla in dizobvare, urmatd de lichidare, integistratd in registrul comertului sau la instanjele
judechtoresti, potrivit legil,

*dividend" inseamni o distribuire in bani sau in nawed, efectuatd de o persoand juridicd wnei participant,
drept consecingd a definerii unor tithiri de participare 1a acea persoand juridicd.
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if IHDasi i lor
Lo g imipazitare

Yeniturile sub forma de dividende platite de persoanele jursdice romans ciitre persoane juridice sau fizice
{fie rezidensi fiscali in Rominin. fie nerezidenpi) sunt supuse unui impozit de 5%, cu refinere la sureh.

Scutirea de la plata impozitulid pe dividende aplicabil defindtorilor de acfiuni, in amimite condifit

Porrivin Codulul Ascal, detinaton de actioni, persoane juridice romdne, plititoare de impoet pe profii,
pot 11 eligibili pentru scutirea de b plata impoziwlui pe dividende de $%. cu retinere Ia sursd, cu conditia
e acestia sb 0 degina, la da plani dividendelor, minimum 10% din actiuni pe o perioadd neintrerupid
de un an, implinitd kB data plapi dividendelor,

Conform Directivei 201 1/9%/UE a Consiliului privind regimul fiscal comun care se aplich societatilor-
mamd 5i filialelor acestora din diferite state membre ("Directive privind Regimul Fiseal aplicabil
Societntilor-Mama & Filinlelor acestora”), ranspush in Codul fiscal, definftori de actiuni, persoansg
juridice cwre sunt rezidenti fiscali fntr-un s1at membru &l UE pot beneficia de aceeasi scutire de impozit
pe dividende, in condifiile mentionate mai sus, De asemenen, deinisori de aciiuni organizali ca persoans
juridice trebuie 52 aibd una din formele de organizare previzute de Directiva privind Regimul Fiscal
aplicabil Societatilor-Mama 3 Filialebor acestora 3i si pliteascd unul din impozitele previzule de
Directiva privind Regimul Fiseal aplicabil Societitilor-Mama si Filialelor acestora sau un fmpozit similar
impozitulut pe profit { ek posibilitatea unei opliuni sau excepidri) in statul de rezidentd.

Ini cazul Tn care condifia referitoare la perioada minimd de deginere de un an nu este indeplinitd la data
platii, impozitel pe dividende de 5% va i refinut de societates romdnd platiiosre a dividendelor insd,
wlterior, in anul facal in care condifia este Indeplinitd, mpozitul plitit poate fi solicit de o bugetul de
stat romiin.

Pentri 4 beneficia de scutivea de la plata impozitului pe dividende in Romiinia conform Dircctivei privind
Regimul Fiscal aplicabil Societatilor-Mama 5i Filinlelor acestora, un detinitor de actiuni persoank
juridicii rezident intr-un stal membru UE trebuie s prezinte, direct sau prin agentul custode al acestuia,
persoanei juridice romine plitioare de dividende, originalul sau copia legalimtd o certificatului de
rezidenti fiscald eliberat de autoritales Mscald din statul respectiv sau un all document eliberat de ciitre o
altd autoritate decil cea fiscald, care are airibufii in domeniul certifichnii rezidenjel conform legislajie
interne a acelui stat, prin care s confirme rezidenta fiscald a acestuia la data la care suni plitie
dividendele. Totodatd, definitorul de acfiuni trebuie s prexinte §i o declaragie pe proprie rispundere in
care s¢ indicd indeplinirea conditiei de beneficiar in situatia aplicarii legislatied Uniunii Europene, insofite
de o tradwcers autorizatd in limba romind,

D asemenea, sunt scutite de plata impozitelui dividendele distribuite/plitine de o persoand juridich
roméand fondurilor de pensii facultative, respectiv fondurilor de pensii administrate prival §i organekor
administrafiei publice care exercitd, prin lege, drepturile gi obligatiile e¢ decurg din calitaten de actionar
&l statului romdn / unitifii administrativ-teritoriale la acea persoand juridicl roménd.

Aplicarea convengiilor penfry evitarea dublei impameri privind defindtorii de actiunl neveridenfi
fperzoane fizice sau furidicel

in cazul in care prevederile Directived privind Regimul Fiscal aplicabil Societitilor-Mami si Filialebor
soestora nu se aplich, impozitul pe dividende de 5%, retinut conform Codului fiscal, poate fi redus sau
eliminat in functic de statul de rexidentd al detindtorului de actiuni nerezident (persoandi frzicd sau

Fomdnia 5i statul de rezidenid al detinfrorulil de actiuni nerezident.

Pentru a beneficia de prevederile conveniilor pentru evitarea dublei impuneri. un detindtor de actiuni
nerezident trebuie s& prezinte in original ssu in copie legalizatd, insotit de o traducere autorizath in limba
roménd, certificatul de rezidenth fiscald eliberal de autoritatea fiscald din statul respectiv sau un alt
document eliterat de cie o sutoritate (altl suteritale decdt cea fiscald), care are atributii in domeniul
certificarii rexidentei conform legislatied interne o respectivalui stat, care trebuie si fie valabil pentru
exercifiul financiar in care este datorat impozitul, [n fipsa unui certificnt de rezidenti fiscals la data plagi
dividendelor, se va aplica impozitul pe dividende. Definitorul de actiuni nerexident poate furniza
perscaned juridice romdne plititoare de dividende certificatul de reridentd fiscald vatabil la o anumitd
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dati in termen de cingt ani (termenul de prescrptie) de la data plagi dividendelor. Acest lucru va permite
golicitarca restituirii impozitului pe dividende platit de lo bugetul de stat romén,

Torprozitaras veriturilor din dividende la nivelid persoanelor Juridice romdne

Veniturile din dividendele primite de la o persoand juridich romdng sunt neimpozabile la coleubul
profifulul  impozabil. Peniru  persoanele juridice roméne, platitoare de impozit pe wveniturile
microfntreprinderibor, veniorile din dividendele primite de la o persoana juridict roménd vor fi incluss
in baza impozabili & se vor impozita cu 1% sau 3% impozit pe venitul microintreprinderilor.

i, leipragitiares cdyipurilor div capital
Caier e impozitare

Castigurile din transferul titturilor de valonre reprecimd diferenta pozitivad realizatd intre valoarea de
instrfinare/prejul de vinzare 51 valoarea fiscalf de achizipe a acestors, dupd caz, pe tipun de titluri de
valoare, din care se scad orice comizioane, taxe sau alte sume plitite, aferente tranzoctiondni wnor astfel
de vakor mobiliare, Chgtigul ner anval’pierderea netd anuald se determind ca diferent intre cdgtigunle 51
pierderile inregistrate in cursul onulul fiscal respectiy, cumulal de la inceputil anului din transferul
titlurilor de vaboare, si orice alte operafiuni cu instrumente financiare, inclusiv instruments financiare
derivate.

Conform legislagiel fiscale din Rominis, elgtigerile de capital realizate de persoane juridice san fizice
din vinzarea de actiuni sund supuss impozitini cu 16% impoel pe profit (vor i incluse Tn rezoliatul
impozabil ol societhfii), respectiv cu L0% impozit pe venit, Ca exceptie de b regola de mai sus, in ceea
ce priveste cigtigurile de capital realizate de o socictate romani pliititoare de impozit pe veniturile
microintreprinderilor, veniturile din vinzarea actiunilor {nu céstigurile) vor fi incluse in baza impozabild
si vor fi supuse impozttulul de 1% sau 3% din veniturd, in functie de numdrul de angajagi.

Keawivea de Ta plala bupozindul pe cdstigne] de capital aplicabild depindiorilor de gofival, Ta anumite
eenmlipil

Chstigul de capital obginun de detindiorii de acfiuni, persoane juridice rezidente in Romdnig say infr-un
stat ou care Bominia are Tncheiald o convenfie penfru evitarea dublei impuneri poate fi scutit d2 s
impozitaren cu 16% fn Romdnia cu condifia ca acegtia sa fi definut, la data vénzhni ttlurilor de
participare, minfmum 10% din capitalul sockal al societhtii la care au titlurile de participare, pe o pericadi
neintrerupti de un an. Pentru a putea beneficia de aceastd scutire, defindtorii de actiuni persoane juridice
trebuic 54 fie plititorn de impozil pe profit (oo plititen de impoed pe veniturle microintreprinderilor),

Aplicorea comvenfidor pentiis evifares dublel Impiingri

In caml in care scutirea de mai sus ne este aplicabild, impozitul pe castigurile de capitgl daorat de
nerezidenti conform Codului fiscal poate fi redus ta zero in baza conventiel pentru evitarea duble
mpunert ineheiate intre Romini g statul de rezidenth al vinzitorului actiunilor.

Pentru a benelicia de prevederile convenpiel de evitare o dublel impuneri aplicabile, un vinzitor de
actiuni nererident irebuie 54 prezinie certificatul de rexidentd fecald emis de autoritigile iscale din statul
sfiu de rezidenti, valabil pentru anul fiscal in care au fost realizate cistigurile de capital, intermed iarului
din Rominia core efectueazi tranzaclia sau, in cazul in csre tranzactin nu se efectueazd printr-un
intermediar, direct la socictaten nle cirei valori mobiliare syt véindute, In lipsa unui certificat de
rezidenfd fiscald la data realizini cistiguribor de capital din vinesrea de acfieni, se aplicl impoziul de
I6% din Rominia pentru cistigurile totnle obfinute, Vanzitor| de actiuni nerezident poate furniza

uhterior certificatul de rezidenti fiscald valabil la data plithi in termen de cinci ani (termenul de
prescriptie) de fo data pliifii. Acest lecru va permite soliciiaren restituini impozitului platit de la bugetul
e stat poman.

Declararea g plava Impozitdud pe cdptiguvile de capilal de odire persoane fizice vezidente. sau
merazidanie

Chgtigul net anual/picrderen nefd snuald se determind ca diferenid inre chstigurile i pienderile
Inregistrate in cursul anului fiscal respectiv, cumulat de la inceputul anuebi din transferul tGilurilor de
valoare, 5i orice alte operativni cu instruments fnancigre, inclusiy instrumente financiare derivate.

Perananele fizice rezidente care obtin castiguri de capital din vinzarea de actiuni definute la sockethii din
Fomdnia (inclusiv Actiunile Wai) trebuie s3 depund la organul fiscal declaratia unicd privind impogzitul
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pe veril s conbribafiile sociale dajorate de persoanele fizice avind In vedere prevederile legale care
reglementeazd oblizatia depunerit unel astfel de decloragi privind impoziul pg venil In forma in vigoars
la momeniul obfinerii castigului.

Regulile de mai sus se aplich 5i persoanelor fizice nerezidents care trebuie 58 indeplinesscd obligatile de
platd & impozitului 5i de depunere a declaraficl unice privind impositul pe venit 51 contributiile sociale
datorate in Romdnia, pentru care au obligatia s3 se Inregistreze |a organul fiscal competent. in ceea ce
priviegie incegistraren fiscald, persoanele fizice nerezidente fird domiciliu fiscal in Roménia, care au
obligatii fscale in Romdnia, trebuie 55 desemneze un imputernicit, cu domicilivl fiscal in Bomdnia, care
sA indeplineasch, n numele i din patrimoniul platiterolul, obligagile acestuia din urma fafd de organul
fiscal, Obligagia de o desemnn un Tmputernicn ni se aplich contribuabililor care sunt rezidenti intr-un stat
membru UE, un stat din Spapul Econemic European sad un afat cu care Rondinia a incheiat un acord
international pentry cooperare administrativi fscald s recuperars de creanfe fiscale. Persoanele fizice
nerezidente nu au obligafie 54 declars in Romdinia céstigurile/pierderile core rezuhd din tranzactii
efectuate in cursul unui an, dacad prin conventia de evitare & dublei impunen incheiatd intre Romdnia §i
statul de rezidentl al persoaned Nzice nu este menfionat dreptul de impunere pentru Rominia §i persoana
fizich nerexidentd respectivi prezintd certificatul de rezidentd fiscald,

Declararea gi plata impazitulul pe edstigurife de capital de eftre perzoane furidice romdne

Daca scutiren de mai sus nu s aplicd, cligtigurile de capital realizate de o societate plititoare de impozit
pe profit din Boménia din vinzares de sctiend degingde la o alid societate din Romania (inclusiv Actiunile
M) vor fi incluse in rezultatul impozabil al societifii (profil sae pierdere) 51 vor 1T supise impozitilul
pe profit, duph caz In cazul microintreprinderilor, veniturile din vinzarea Actiuniler Nol vor 11 incluse
in bazn impozabili o impozituluei pe veniurile microivreprinderilor,

Declararea §i plata impoitulul pe cdpigurile de capigl de odive pereoane juridice sirdine

 persoand juridicd striind care obtine venituri din vinzarea Actiunilor Noi trebuie 58 se inregistreze la
organul fiscal competent in vederea declaririi gi plagi impozitului pe cigtigurile de capital cdire
muteritdtile fiscabe din Romania, Procedurile privind declararea si plata impozitubui pe profit sunt similare
celor aplicabile persoanelor juridice romdne. Orice vinzator nerezident de Actiuni Moi poate desemna
un imputernicit in Bomania pentro a indepling acesie obligatii fiscale.

[racd vanzitorul nerezident aplich prevederile unel conventii pentru evitarea dublei impunen in cees ce
privegte impozitarea cistigurilor de capital din Romdnia, acesta trebuie s8 prezinte certificatul de
rezidenid fiscald (care permite vEnzitorulul nerezident 58 invoce soutived prevazuld in convenfia pentnd
evitwrea dublei impuneri) societdtii ale chrei valori mobiliare sunt vindute. Dacli vinzioni] nerezident
are obligatin de o depune o declaratie fiscald In Roménia pentru alte tranzactii cfectunte pentru cane
conventiile de evitare a dublei impuneri nu oferd scutin de impozite in Romdnia, la depuneren acested
declaragii fiscale, vinzatorul trebuie sh anexeze o cople legalizath & certificatului de rezidenth fiscald 5i o
traducere autorizath in limba romdnd a acestuin pentru situdiile in care vlinzitorul a beneficiat de un
tratarment fTscal favorabil potrivit prevederilor conventiei de evitare a dublei impuneri aplicabile in cazul

seelor chigtigur de capital.
iv.  dlie gipeciy privind impozilarea
Investitorii rezidenfi persoane fizice pot i obligali & plateasch Contributia la Asigurdrile Sociale de

Sanftate (CASS), cota corespunzatoare fiind de 10%. CASS se datoreazl in cazul in care investitorul
persoand fizicd estimeazd pentru anul curent venituri din una sau mai multe surse si'sau categorii de

CETILETT TR aITHR BT ] ARELE n 11 1/ Ealega ‘b STl P Lo iy Tjcid]
curnulaty este cel pufin cgald cu 12 salarii minime brute ps tack, in vigoare |a teemenul de depunere al
declaratiei unice privind impozitul pe venit st contributitle sociale dasorate de perscancle fizice In vigoare
in anul in care se ebjin veniturile.

Mot Punciul de vedere prezentat §i menjionat in Prospect este exprimat in limita legislapei aplicabile.
Mu excludem posibilitatea ca o instanth de judecatd/mutoritate administrativiiferid parie s aibd o
inferpretane diferid asupra problemelor analizate.

Page B0



PARTEA A §-A
DEFINITH §1 GLOSAR

waitungkile Financiare 20158"

Situagiile Financiare Anuale™

wAdmiteres™

il Constitutiv?
wrnnsilivl de Administrogie™

wBrexit™

AN L

wRegulameniele BYB"

o 44 Lucredtoare™

sherupul Emitentolui™

reprezintd  gituafiile financiare aoditnte  ale
Emiteutului la data de si pentru anul incheiat la
31 decembrie 2018, insofite de rapoartele
apditorului  independent  slagate  situagiilor
financiare, intocmite in conformitate cu Ordinul
Minigtrului Finanpelor Publize nr. 284472016

pentru aprobaren  reglementdrilor  contabile
conforme  cu  Standardele  [mbermapionale  de
Raportare Financiard;

situafiile finonciare avditate ale Emitenioiui la 5
pentru exercitiile financiare incheinte la 31
decembrie 2017 3i 31 decembrie Z01E, insoite de
rapeariele auditorului independent, intocmite in
fiecare caz in conformitate cu Ordinul ministrului
finanjelor publice ne. 2844 / 2016 de aprobare o
reglepsentdsilor  contabile  conforme  cu
Standardele  Intemapionale  de  Raporiare
Financiar;

adimiterea Actiunilor Mol In tranzacfionare pe
Piaa Reglementmid kn Vedere administrati de
Bursa de Vabor Bucwresti;

actul constiguay al Emitentuio;
consiliul de administeatie al Emitentului;

Referendumul din Regatul Unit, in wrna clinuia s-
a votl pentru pirisirea Uniunii Europene;

Burs de Valor Bucsnessi;

regulile 5i alte regulamente in vigoare |egate dé
piata reglementati a BVB gi'sau de valorile
mokiliare sau emitentii de vabori mobiliare
admise la tranzaciionare pe acenstd piatd;

o, alta declt o zi de sEmbat sau duminich sau
o @i de srbdtcars legald, in care Depozitarul
Central igi desfisonrd activitatea comerciald de o
manicri care 53 permitd efectuarea activitafilor
definite in sectiunca de Termen: §l Conditii &
Prospectului;

Crupul Zentiva;

plepozitarnl  Central”
Central Romdn™

san  ,,Depozitarul

sRegulamentele Depozitarulul Central™

Drepozitarul Central 5.A., o socielate romineasci
pe acjiuni, aviingd sediul social in Bd. Carol 1 ar.
34-36, etjele 3, 8 5 9, Bucuresti 020922,
Rominis;

regulile i regulamentele, hotirdrile, procedurile
si alte regulamente adoptate de Depozitarul
Ceniral, care definese modul de Tunciionare al
sistemnului Depozitarului Central, in special codul
Depozitarului Central;
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Data Inchiderii™

wContul Colector™

plegeas Societifilor™

wAlministrator™
JSEE"

LUE"

wELRE™

JAcionar Indrepagie
AFiteh™
Situafii Financiare”

wSituatii Financinre Intermediare™

wARE"

wRegulamentele Generale privind profeciia
dutelor’”

LAdunare Genersli™
LwlAas"
wlAS 387

wIASE™

ultima 7 a Pericade de Subscriere;

contul aviing 1BAN
ROTOBEDEAZTSVIOOE4064270  deschiz a
BRI Groupe Societate Generale 5.4,

Legen 31/1990 privind societitile, republicati,
axtfel cum este poeasta modificatd 51 actualizatd
12 anumite intervile de timp;

mermbru al Consiliulul de Administragie;
Spativl Ezonomis European;

Uniunea Europeand;

Eurg;

actionarii  cxistenfi  inregistrali in registrul
actionarilor Emitentului finut de Depozitarul
Ceniral 5.4, & data de nregistrare 16 mai 2019,
Fitch Ratings Lud,

Siagiile Financiare Anuale $i Situafisle
Financiars [mtermediang,

situatiile financiare neauditate ale Emitentului
peniru trimestrul financiar incheial la 31 manie
2%

Autoritaten de Supraveghere Financierd din
Romiinia;

Regulamentul (LIE) 2016/679 al Parlamentului
European §i al Consiliului din 27 aprilic 2016
privind protecia persoanclor fizice in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal
51 privind libera circulatic a acestor date 5i de
abrogare a Directiver 95/46/CE;

adunaren penernl3 & actionarilor Emitentului;
Standardul Imemational de Contabilitate;

Standardul International de Contabilitate _"H!
Jnstruments Financiare:  Becunoagbers  §
Evaloare”;

International Accounting  Standards Board - {in
romind, Consiliul de elaborare a Standardelor
Internafionale de Contabilitate);

LJIFRS"

WIFRS &

WIS

LEmiteni™ sau , Societate"

Standardele Internationale de Raportare, astfel
cum au fost adoprate de Uniunea Europeand;

Standardele  Internaticnale  de  Raportare
Contabild IFRS 9, | Instrumende Financiars™;

Intermational Security Identification Mumber, un
cod de idemtificare | nmivel inemational al
vaboriler mobiliare emise pe o piath financiar;

Lentiva 5. A
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“Website-ul Emitentului™

“LEEEE 2420

wlntermediar

wDirectiva  privind Piejele  Instrumentelor
Financinre™

wstat Membra™
wMoody's™
pANAFT
wAME"
whethunl Mol

#CNAS™

oA erta™

wProspect”

wDirectiva privind Prospectul™

wParticipant™

wehsite-ul cu adresa vwoww zentivi,

Legea 242007 privind emilentii de instrumente
financiare si opecatiuni de piagh;

BRD Groupe Socicte Generales 5.4,

Dvirectiva 2014M%5UE a Parlameniulul Evropean
31 & Consilivlui din 15 mai 2004 privind piefels
instrurmentelor financiare 51 de modificare a
Directivei 2MZMLCE  si oo Directivei
HIBIUE  Directiva  privind  Figlele
Instrumentelor Financiare,

um stad membru ol SEE;

pdoody's Investors Service, [ng.;

Agentia Nationald de Administrare Fiscala;
Banca Mafionald s Boméniei;

300,000,000 aciiuni noi ordingre, nominative 3
dematerializate cu o valoare wminali de 0,1
RON pe activne corespunzitoare Majoririi
Capitalului Social;

Casa Majionala de Asigurin de Sindtate;

Oferta de Actiuni Moi a Emitentulul conform
ferimentlor acestul Prospeact;

inscamnd prospeciul eloborat de Emitent §i
aprobate de ASF in legdturi cu oferirea §i
admiterea Actiunilor Moi la ronzaclionare pe
piata reglementatd o BYE:

Directiva 2003/71/CE & Parlamentului Evrepean
gsi @ Consiliului din 4 noiembrie 2001 privind
prospectul care va fi publicar la data la core
valorile mobiliare sunt oferite publicului sau
admise la tranzacfionare, § care modifich
Mrectiva 200134/CE, impreund cu orice misir
de implementare relevante din fiecare Stat
Membru;

inseamnd orice entitate autorizald sh deschidd
contur de walort mobiliare la Depozitanil
Central, fie in nume poopriv, fie in nuemebe
cliantilor sii;

~Regulamentul privind Frospectul™

Regulamentul Comisie (CE T S0 20nsdim2s———

aprilie 2004, astfel cum a fost witima oard
modificat de Regulamentul Comisiei {(UE) nr,
7592013 dim data de 30 aprilie 2013 de punere in
aplicare a Directivei 2003/71/CE a Parlamentul i
European 5i al Consiliului in ceea ce privegte
mformatiile confinute in prospecte, structurs
prospectelor, includerea de  informatii  pein
trimiteri, publicarea prospectelor §i difuzarca
comunicatelor cu caracier publicitar;
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nLegen Privind Walorile Mobiliare”

+ESE?

sMajorares Capitalului Social”

<A™
«Data de Inregistrare”
wRegistrul Actionarilor”

wRegulamentul 52018

wHegulamental 57

wiodul Fiscal Romin"™ sau ,,Codul Fiscal™
wRON"
wSARE"

ocnmentele de Subseriere™

wPerioada de Subseriere™

wontele Unite™ sau 5. U, A"

~UK*
wLISD"

Sectlones |

Legea privind valorile mobiliare din 5,14, din
1933;

Ewropa de Sud-Est;

o majorare & capilalului social prin aport in
numerar decisi i tmpul adundirii gencrale
extraordinare a scionarilor Emitentului care a
avut loc la data de 30 aprilie 2019;

Intreprinderi Mici 5 Mijloci;
16 mai 2019;

registrul acpionarilor finut in formé electironic de
ciitre Depoziterul Central pe baza intelegerilor
contraciuale nchekate cu Emitentul;

Regulamentul 520018 privind  emiten(il de
instrumente fnanciare i operajiuni de piati;

Regulamentul 5 din Legea privind WValorile
Maobiliare;

Legea nr. 22772013 privind Codul Fiscal;
maneda Romaniei,

persoanc fizice rezidente care  contribuie [a
Sistemul de Azigurdri Sociale de Sindtate;

documentele ce trebuie i insoleasci subscriersa,
peniru ca aceasta 53 fie acceplati;

perioada cuprinsi  intre ane¥.
200951 QR OB 2019, inclusiv,
respectiv. 32 zile calendaristice, incepénd cu
prima Zi Lucritoare ulierioard Zilei Lucratoare in
care & fost publicat Prospectul;

Statele Uinite ale Americii, feritoriile 51 posesiile
sale, orice 3tat din Statele Unite ale Americii, si
[rstrictul Columbia;

Regatul Lnif;
Maoneda Statelor Unite ale Americit.

Sectiunea din cadrul sistemului  Depozitarului
Central in care sunt  evidentiate  confurile
individuzle in care instrumentele financiare sumt

Sectiunes [1

mregistrate —direct i mumEie s e S
proprietaruful, conlurl  cdre nu sunt i
administrarea unui Participant,

Sectiunea din cadrul sistemului Depozitarului
Central in care sunt evidentiate conturile
individuale si globale de instrumente financiare
affate in adminiztrarea Participantilor.
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PARTEA A %-A
INFORMATII GENERALE

Auterizare

Emisiunea Actiunilor Noi a fost autorizatil prin hotirdres adundrii generale extracrdinare a actionarilor
din data de 30 aprilic 2019, Emitentul a ohjinul sau va obfine la diferite imervale de timp toate aproblrile,
avizele 5i autorizatiile necesare in legliurd cu emisivnea Aciunibor Mob,

Procedurd judiciare §i de arbitraj

Cu exceplin celor prezentate in acest Prospect, nu existh proceduri guvernamentale, judiciare sau de
arhitraj (inclusiv orice proceduri care sunt in curs de solutionare sau iminente, despre care Emitentul are
cunostind), care ar putea avea saw ar fi avat in ultimebe 12 luni inainte de data prezentului Prospect, un
efect semnificativ asupra situatiel financiare seu asupra profitabilitdLii Emitentului,

Contracte de restricfienare
M este aplicabil.
Diluares participatiilor

Oferta se desfisoard in conformitate cu dreptul de preferintd al actionarilor Emftentului inregistrai in
registrul actionarilor Emitentului la Data de lnregistrare. Prin urmare, daci tofi acpionarii inregistrati fn
registrul actionarilor |a Data de Inregistrare ar exercita dreptul de prefesind, nicio participatie a vreunui
aciionar nu ar i difuard,

Maedificare semunificativii/imporiantd

Cu exceplia celor prezentate in acest Prospect, de la data de 31 decembrie 201 B perspectivele Emitentului
nw au sulerit ¢ deteriorare semmnificativi si nu av existst modificard semnificative ale pozitiel financiare
sau comerciale a acestuia,

Declaragie privind enpitalul circalant

Conducerea Emilentului este de parere cf Emitentul are un capital de lucru suficient pentru neveile
actuale pentru cel putin |2 luni de la publicarea Prospectului.

Interesele persoanelor san entititilor implicate in Oferta

u exceplia celor prezentate in sectiunea Actionari principali”, nu existi interese {inclusiv conflicte de
interese) care ar putea avea un impact semnificativ asupra Ofertel. Intermediarul §i / sau afiliatii s3i av
furnizat in trecul §i pot ferniza in viitor, din cind in efind, servicii de investifil, consultanta financiard 5i
servicii bancare 5i comerciale Gripului in cadrul activitdii lor obignuite, pentru care ar putes primi taxe
31 comisioane specifice,

Incorpararea anumitor informatii prin referinia

Acest Prospect incorporeazii prin referintd, 51 ar trebui citit i inferpretat in cornborare cu, urinatoarebe
informatii:

I, Simatiile financinre consalidate auditate ale Emitentului pentru anii incheiafi la 31 decembrie
2017 5i 31 decembrre 2018, 5i

2 Actul constitutiv,

Informatiile continute in flecare document incorporat pein referintd in prezentul sunt date la data acestul
document, Astfel de informatii vor 1 considerate ca fiind incorporate in, §i ficknd parte din, prezentul
Prospeet, cu exceptia faptului & erice declaratie continutd Tntr-un document considerat a fi incorporat
prin referingd in prezentul va fi consideratd a fi modificatd sau inlocuith in sensul prezentulul document
in masura in care o declaratie confinutd in acest document moditicd sau inlocuiegle o astfiel de declarafie
anterioard {fie In mod expres, in mod implicit sau aftfel). Orice declaratie astfel modificath san inlocuitd
i wa fi consideratd, cu excepiin cazului in care a fost modificath sau inlocuitd, ca ficind parte din acest
Prospect.

Anditori
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Rituatiile financiare consolidate ale Emitentulul pentru anii incheiap la data de 31 decembrie 2007 51 31
decembrie 2018 av fost auditate de Emst & Young Assurance Services S.R.L.. care & emis rapoarte de
audit nemodificate cu privire la aceste situaii financiare, Emst & Young Assurance Services 5.RLL. este
membry al Camerei Auditorilor Financiari din Bomdnea,

Documente afisate

Copli abe urmatoarelor documente (Impreund cu traduceribe in limba englezi) pot il consultate In timpul
orelor normale de luerd la sedivl Emitentulei din Bd. Theador Pallady nr 530, Sector 3, Bucuresti,
Homdnia ssu al Intermediarului (Bd. lon Mihatache nr. 1-7, Sector |, Buguresti, Bomdnial, precem §i in
formal electronie pe website-ul Emitentofui www.zentivare sau pe website-ul Intermedianului
wowew lind oy, pe intreaga perioadd de derulare a Dfertei:

I. Prospeatul;

1. Situatiile financiare suditate ale Emitentului pentru @nii incheiati ln 31 decembrie 2017 §i 31
decembrie 2018 5i situafiile financiare neauclitate ale Emitentului pentru trimestrul care s-a
incheint la 31 martie 2019, Siwatiile financiagre 5i rapoartels audigralui in leghiurd cu acestea au
fost extrase, fari modifichri substantiale, din rapoartele anuale publicate la data indicata in
rapoartele auditorului. Referinfele din rapoartele suditorului la alte informafhi™ sunt referinge la
alte informatii din respectivele rapoarte anuale, Astlel de alte informatii nu fac parte din acest
Prospect,

3 Actal Constitutiv;

4, Formulanil de subscriers; si

5. Formulanul de revocare,
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